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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 3月 20 日-3 月 24 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，芝加哥联储主席埃文斯表

示美联储将在今年 6月考虑是否继续加息，该表态不及部分投

资者预期，10 年期美国国债收益率震荡下行；上周中，美国

方面公布的 2月成屋销售数据差于预期，由于投资者担心财政

刺激政策在短期内难以出台，10 年期美国国债收益率震荡下

行；上周五（3 月 24 日），美国方面公布的 2月耐用品订单

数据好于预期，但 3月 Market PMI 数据差于预期，另外由于

未得到众议院多数议员的支持，特朗普撤回了新医改法案，受

此影响，美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国

国债收益率较前周下跌约 8.9BP，收于 2.412%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面公布的德国 2月

PPI 数据差于预期。法国总统大选候选人马克龙在电视辩论中

表现出色，受此影响，德国国债收益率上行；上周中，欧洲方

面公布的欧元区 3月消费者信心指数初值好于预期，但受股市

和原油价格下跌影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧

洲方面无重要经济数据公布，受美债收益率带动，德国国债收
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益率下行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌约

3.2BP，收于 0.403%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.257 -5.8 -0.3 6.9

5 年 1.945 -7.3 1.6 1.8

10 年 2.412 -8.9 2.2 -3.2

30 年 3.013 -9.7 1.8 -5.2

德国国债

2年 -0.741 3.2 15.8 2.5

5 年 -0.316 1.2 25.4 21.6

10 年 0.403 -3.2 19.5 19.5

30 年 1.145 -3.1 15.2 20.2

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌，掉期率曲线较前周趋平。上周一（3月

20 日）,因芝加哥联储总裁埃文斯重申今年美联储可能只加息

两次，令投资者感到失望，美国国债利率自美联储 3月加息以

来持续下降，美元掉期率随之不断走低。随后两个交易日，因

市场对特朗普能够推行其政策产生进一步的质疑，美国股市急

跌，避险情绪引发美债需求，美国国债价格上涨、收益率下降，

美元掉期率连续下滑。上周四（3月 23 日），因投资者等待美

国医保法案投票结果，且美联储官员透露讨论缩表的方案，美

国国债收益率反弹，美元掉期率随之上涨。上周五，共和党撤

回奥巴马医保替代法案投票，意味着特朗普政府政策首次遭遇

重大失败，但日内美国国债利率从撤回医保法案后的低点反

弹，显示市场避险情绪得以释放，转而关注障碍更小的税改等

政策，美国国债利率全天变动不大，美元掉期率小幅下跌，截

至收盘，5年期美元利率掉期率较前周下跌 5.90BP，上周收于

2.0655%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.3785 -2.12 2.07 18.76

5 年 2.0655 -5.90 1.78 9.03

10 年 2.3965 -7.66 2.27 5.98

数据来源：彭博


