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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 2月 13 日-2 月 17 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面公布的 1 月 PPI

数据好于预期，美国股市上涨，美联储主席耶伦发表半年度货

币政策证词时表示将在接下来的某次会议上加息，受此影响，

10年期美国国债收益率震荡上行；上周中，美国方面公布的 2

月纽约联储制造业指数、1 月 CPI 和 1月零售销售数据均好于

预期，美国股市上涨，受此影响，10 年期美国国债收益率震

荡上行；上周五（2 月 17 日），美国方面公布的 1 月谘商会

领先指数好于预期，受欧洲方面政治不稳定因素再次增加，避

险情绪上升影响，10 年期美国国债收益率震荡下行。截至收

盘，10年期美国国债收益率较前周上涨约 0.8BP，收于 2.415

％。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面公布的欧元区四

季度 GDP 数据差于预期，德国 1 月 CPI 数据符合预期，受美联

储主席耶伦鹰派讲话影响，10年期德国国债收益率震荡上行；

上周中，欧央行公布 1月货币政策会议纪要，暗示通胀上涨不

可持续、刺激仍有必要，受此影响，10 年期德国国债收益率
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震荡下行；上周五，法国方面的民调显示，极右翼总统候选人

勒庞的支持率继续领先，导致投资者对法国政局不稳的担忧，

受此影响，10 年期德国国债收益率下行。截至收盘，10 年期

德国国债收益率较前周下跌约 1.8BP，收于 0.302％。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.188 -0.2 -1.6 0.0

5 年 1.902 1.5 -1.1 -2.5

10 年 2.415 0.8 -3.8 -2.9

30 年 3.023 1.7 -3.8 -4.2

德国国债

2年 -0.81 -2.1 -11.1 -4.4

5 年 -0.461 -2.0 -5.8 7.1

10 年 0.302 -1.8 -13.4 9.4

30 年 1.085 -2.3 -6.9 14.2

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体上移，曲线较前周趋平。上周前两个交易

日，因美联储主席耶伦在国会作证中讲话称等待太久加息不明

智，市场解读偏鹰派，美国国债收益率连续攀升，美元掉期率

随之走高。上周三（2 月 15 日），因美国消费物价急升，支

撑美国国债利率升至两周半高位，美元利率掉期率继续走高。

上周四（2 月 16 日），美国股市走低，美元走软带动市场避

险情绪，美国国债价格升高，美元掉期率随之下跌。上周五，

因市场担忧法国大选结果，避险情绪重燃，美国国债需求上升，

价格升高，美元掉期率因而下跌。截至收盘，5 年期美元利率

掉期率较前周上涨 3.57BP，上周收于 2.0120%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.2994 3.83 5.30 10.85

5 年 2.0120 3.57 2.47 3.68

10 年 2.3750 3.85 1.05 3.83

数据来源：彭博


