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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 3月 13 日-3 月 17 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国 2月 PPI 数据好于预

期，受美联储 3月加息前的市场谨慎情绪影响，美国国债收益

率上行；上周中，美联储公布了 3月货币政策会议决议，宣布

加息 25个基点，但其发布的会议纪要较市场预期偏鸽派，且

美联储主席耶伦在随后的新闻发布会指出“美联储暂未考虑缩

减资产负债表”，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周

五（3 月 17 日），美国 3 月密歇根大学消费者信心指数和 2

月谘商会领先指标好于预期，2月工业产出环比数据差于预期，

且数据显示 3月美国通胀低迷，暗示美联储可能加息缓慢，受

此影响，美国国债收益率下行。截至收盘，10 年期美国国债

收益率较前周下跌约 7.4BP，收于 2.501%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，德国 2月 CPI 数据符合预

期，德国 3月 ZEW 景气指数差于预期，因欧洲多国大选前政治

不确定性增加，德国国债收益率震荡下行；上周中，欧元区 2

月 CPI 数据符合预期，在荷兰大选前投资者的避险意愿增强，

受此影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧洲无重要经
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济数据公布，受美国国债收益率带动，德国国债收益率下行。

截至收盘，10年期德国国债收益率较前周下跌约 5.0BP，收于

0.435%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.315 -3.8 5.5 12.7

5 年 2.018 -8.3 8.9 9.1

10 年 2.501 -7.4 11.1 5.7

30 年 3.110 -5.5 11.5 4.5

德国国债

2年 -0.773 5.8 12.6 -0.7

5 年 -0.328 -2.1 24.2 20.4

10 年 0.435 -5.0 22.7 22.7

30 年 1.176 -7.7 18.3 23.3

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌，掉期率曲线较前周趋平。上周一（3月

13 日）,因市场担忧美联储货币政策会议决议将加息，且将加

快紧缩步伐，美国国债收益率上涨，美元利率掉期率随之走高。

上周二（3月 14 日），市场降低了关于通货膨胀水平的预期，

美国中长期国债收益率下跌，但跌幅有限，美元利率掉期率随

之下跌。上周三（3月 15 日），由于美联储货币政策会议决议

表态偏鸽派，不及此前市场对于美联储将要加快收紧货币政策

的预期，美国国债收益率下挫，美元利率掉期率随之下挫。上

周四（3月 16 日），因投资者认为美联储货币政策会议决议公

布后美元利率跌幅过大，美国国债收益率反弹，美元利率掉期

率跟随反弹。上周五，因数据显示美国 3月通胀低迷，暗示美

联储的加息步伐可能慢于预期，美国国债收益率下跌，美元利

率掉期率随之走低。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周

下跌 7.95BP，上周收于 2.1245%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.3997 -1.00 4.19 20.88

5 年 2.1245 -7.95 7.68 14.93

10 年 2.4731 -7.77 9.93 13.64

数据来源：彭博


