
 

 

工行金融市场：外币利率市场上周概览 

（2017 年 4 月 17 日-4 月 21 日） 

 

 外币利率市场上周概览——二级市场 

 美国国债价格较前周小幅下跌。上周初，美国 4 月纽约联储制

造业指数差于预期，美联储副主席费舍尔称今年晚些时候缩表

计划有望顺利进行，受美国股市上涨的影响，美国国债收益率

上行。上周中美国周度首次失业人数和 4 月费城联储制造业指

数差于预期，美国财长称白宫即将推出税改计划,受此影响,

美国国债收益率上行。上周五（4 月 21 日），美国 4 月 Markit 

PMI 数据差于预期，但 3月成屋销售数据好于预期，美国总统

特朗普发表讲话，表示将于近期宣布关于税改计划的“重磅消

息”，受此影响,美国国债收益率震荡上行。截至收盘，10 年

期美国国债收益率较前周上涨约 1.1BP，收于 2.248%。 

 德国国债价格较前周下跌。上周初，英国首相特雷莎·梅宣布

提前举行议会大选，且法国总统选举首轮投票即将举行，受此

影响，德国国债收益率震荡下行。上周中，欧元区 3 月 CPI 数

据符合预期，民调显示法国总统中间派候选人马克龙的支持率

领先，受此影响，德国国债收益率震荡上行。上周五，欧元区

4 月制造业、服务业、综合 PMI 数据均好于预期，最新民调结
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果显示法国总统中间派候选人马克龙支持率继续上升，市场避

险情绪有所缓解，德国国债收益率震荡上行。截至收盘，10

年期德国国债收益率较前周上涨 6.6BP，收于 0.253%。 

表 1：主要国家政府债券收益率变动 

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.180 -2.5 -7.4 -0.8 

5 年 1.770 0.1 -15.1 -15.7 

10 年 2.248 1.1 -13.9 -19.6 

30 年 2.902 1.0 -10.8 -16.3 

德国国债     

2 年 -0.792 6.7 -5.2 -2.6 

5 年 -0.440 8.0 -5.9 9.2 

10 年 0.253 6.6 -7.5 4.5 

30 年 0.969 4.9 -14.0 2.6 

数据来源：彭博 
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场 

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期率曲线较前周变动不大。上周

一（4月 17 日），因投资者担忧法国总统选举首轮投票结果，

且地缘政治紧张局势持续，增加了对避险美国国债的需求，美

国国债收益率下跌，美元利率掉期率随之下挫。上周二（4 月

18 日），因美国股市上涨，投资者减少了对避险美国国债的需

求，且有消息称，美国特朗普政府可能提名对银行友好的前美

国财政部官员夸尔斯担任负责银行监管的美联储副主席，美国

国债收益率反弹，美元利率掉期率随之上涨。上周随后两个交

易日，由于投资者关注即将举行的法国总统选举首轮投票，市

场交投谨慎，美元利率掉期率小幅波动。上周五，美联储副主

席费舍尔相对偏鹰派的言论对美元利率形成一定的支撑，美国

国债收益率窄幅波动，整体有所回升，美元利率掉期率小幅上

行。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周上涨 2.72BP，上

周收于 1.9013%。 

表 2：美元利率掉期率变动 

 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP） 

1 年 1.3550  -1.30  -2.86 16.41  

5 年 1.9013  2.72 -15.10 -7.39  

10 年 2.2145  0.55 -16.96 -12.22  

数据来源：彭博 
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