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工行金融市场：人民币汇率市场上周概览

（2017 年 7月 10 日-7 月 14 日）

 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（7月 14 日）报

6.7774，较前周升值约 0.21%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周升值约 0.23%，上周最高 6.7757、最低 6.8072，

收于 6.7842，波幅为 0.46%。上周受美元指数震荡下行、境内

外汇市场供求略偏结汇影响，境内人民币呈震荡升值走势。升

值因素包括：一是美元指数震荡下行。美联储主席耶伦称经济

稳健程度可支持加息和缩表，但谨慎看待通胀，言论偏鸽派；

二是在境内人民币经历多轮快速升值后，交易商相应调整汇率

预期，并叙做美元卖盘交易。预测本周贬值因素主要包括：一

是企业分红派息和利润汇出的购汇需求可能仍会比较旺盛；二

是月中石油类企业购汇需求可能会趋于活跃；三是美元指数如

果企稳反弹，则会造成人民币一定下行压力。升值因素包括：

一是美元指数较为弱势；二是银行间外汇市场双边操作为主，

持有美元多头潜在收益下降，风险相应上升。预测本周人民币

汇率将在 6.77-6.81 区间维持宽幅震荡。

 人民币外汇掉期汇率：市场交投较为清淡，全周各期限掉期点
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震荡下行。截至上周五 16:30，掉期曲线较上周小幅变平下移。

中长期方面，掉期点主要受到银行间供求关系影响，因卖出力

度较大，特别在后半周 1年掉期点集中在 1000 下方来回交投，

整体来看长端掉期点被压制在低位，缺乏上行动力。截至上周

五 16:30，1 年期限美元对人民币掉期点较前周下跌 54个点，

上周最高 1150、最低 135，收于 945，波幅为 107.41%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周下跌 495 个点，上周最

高 6.9713、最低 6.9028，收于 6.9028，波幅为 0.99%。

表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月

末（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 — — 6.7774 -140 30 -1596

银行间市场汇价 6.8072 6.7757 6.7842 -153 46 -1651

掉期点

1个月期限 150 91 106 -2 -23 18

2 个月期限 231.5 102 207 -7 -43 27

3 个月期限 360 270 311 -9 -79 61

6 个月期限 650 500 545 -40 -120 124

1 年期限 1150 135 945 -54 -200 345

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价差

（点）

1个月期限 6.8168 6.7678 6.7740 -353 -2595 -208

2 个月期限 6.8390 6.7845 6.7885 -410 -2965 -164

3 个月期限 6.8508 6.7980 6.8025 -430 -3140 -128

6 个月期限 6.8913 6.8363 6.8415 -388 -3540 28

1 年期限 6.9713 6.9028 6.9028 -495 -4162 241

数据来源：路透


