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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 6月 19 日-6 月 23 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，部分美联储官员讲话均表

示美联储渐进加息将持续，受此影响，美国国债收益率上行；

上周中，部分美联储官员讲话强调加息应考虑通胀指标，释放

鸽派加息信号，同时受到油价下跌影响，美国国债收益率下行；

上周五（6月 23 日），美国 6月 Markit PMI 数据弱于预期，

5月新屋销售数据好于预期，市场交投清淡，受此影响，美国

国债收益率窄幅波动。截至收盘，10 年期美国国债收益率较

前周下跌约 0.9BP，收于 2.142%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲无重要数据公布，德

国股价上涨，德国国债收益率震荡上行；上周中，德国 5 月

PPI 数据弱于预期，德国国债收益率下行；上周五，法国一季

度 GDP 数据好于预期，欧元区 6月 Markit PMI 数据弱于预期，

德国国债收益率震荡上行。截至收盘，10 年期德国国债收益

率较前周下跌约 2.1BP，收于 0.255%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.340 2.5 5.9 15.2

5 年 1.757 1.3 0.5 -17.1

10 年 2.142 -0.9 -6.1 -30.2

30 年 2.716 -5.9 -14.8 -35.0

德国国债

2 年 -0.624 3.5 8.9 14.2

5 年 -0.382 2.1 4.9 15.0

10 年 0.255 -2.1 -4.9 4.7

30 年 1.056 -5.2 -10.2 11.3

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期率曲线较前周趋平。上周一（6

月 19 日），纽约联储主席杜德利发表鹰派讲话，提振了投资

者对美联储继续加息的预期，美国国债收益率上涨，美元利率

掉期率随之上涨；上周二（6月 20 日），因更多美联储官员

发表鹰派讲话，导致中期美国国债跑输长期美国国债，后者因

通胀回落而受到支撑，美国国债收益率曲线呈 2007 年 12 月以

来最缓水平，美元利率掉期率有所回落；上周三（6月 21 日），

因投资者评估通胀指标下降的情况下，美国国债收益率曲线一

度触及近 10年来最平，短期限美元利率掉期率上涨，中长期

限美元利率掉期率下跌；上周四（6月 22 日），美国国债价

格持稳，30 年期通胀保值债券获得强劲需求，美元利率掉期

率小幅下跌；上周五，美国国债收益率变动不大，美国国债收

益率曲线保持在近 10 年来最平水平附近，因低通胀预期继续

提振长债需求，美元利率掉期率小幅反弹。截至收盘，5年期

美元利率掉期率较前周上涨 0.13BP，上周收于 1.8190%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 1.4185 2.28 6.20 22.76

5 年 1.8190 0.13 -0.85 -15.62

10 年 2.1168 -0.40 -3.03 -21.99

数据来源：彭博


