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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 7月 3 日-7 月 7 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国 6月 ISM 制造业指数

好于预期，表明二季度美国经济增长获得动能，提振投资者对

美联储今年内将再度加息的预期，受此影响，美国国债收益率

震荡上行；上周中，美国 6月 ADP 就业人数变动差于预期，6

月 ISM 非制造业指数好于预期，投资者预计全球部分央行将收

紧货币政策，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周五（7

月 7日），美国 6月非农就业人数变动好于预期，美国国债收

益率震荡上行。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上

涨约 8.2BP，收于 2.386%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧元区 6月制造业 PMI 终

值数据好于预期，欧元区 5月失业率数据符合预期，受股市和

油价上涨的影响，德国国债收益率震荡上行；上周中，德国 5

月工厂订单数据差于预期，欧央行公布的货币政策会议纪要显

示将为开始撤走货币刺激举措做准备，受此影响，德国国债收

益率上行；上周五，德国 5月工业产出数据好于预期，德国国

债收益率上行。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上
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涨约 10.7BP，收于 0.573%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.399 1.7 1.7 21.1

5 年 1.947 5.9 5.9 2.0

10 年 2.386 8.2 8.2 -5.8

30 年 2.929 9.4 9.4 -13.6

德国国债

2 年 -0.598 -2.6 -2.6 16.8

5 年 -0.087 13.7 13.7 44.5

10 年 0.573 10.7 10.7 36.5

30 年 1.370 12.3 12.3 42.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期率曲线较前周趋陡。上周一（7月

3日），美国 6月制造业活动升至 3年高位，提振了投资者对

美联储今年将再加息一次的预期，且其他部分央行货币政策趋

向收紧，美国国债收益率整体上涨，其中，2年期国债收益率

触及逾八年高位，美元利率掉期率随之上涨；上周二（7月 4

日），美国国庆日休市；上周三（7月 5日），美国工厂订单

数据疲弱，打压美国国债收益率，抵消了 6月美联储会议纪要

发布后美国国债收益率的涨幅，美国国债收益率微跌，美元利

率掉期率长端小幅下跌、短端则小幅上涨；上周四（7月 6日），

因投资者预计全球部分央行政策转向鹰派，且担心油价上涨可

能提升通胀压力，美国国债收益率上涨，美元利率掉期率中长

端上涨、短端小幅回落；上周五，美国非农就业数据强劲，支

撑了投资者关于美联储进一步加息的预期，多数期限的美国国

债收益率上涨，美元利率掉期率中长端上涨、短端小幅回落。

截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周上涨 5.88BP，上周收

于 2.0168%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 1.4645 0.74 0.74 27.36

5 年 2.0168 5.88 5.88 4.16

10 年 2.3534 7.24 7.24 1.67

数据来源：彭博


