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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 7月 24 日-7 月 28 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面公布的 6 月成屋

销售数据差于预期，市场关注美联储是否会在未来货币政策会

议上释放出缩表信息，美国国债收益率震荡上行；上周中, 美

国方面公布的 6 月新屋销售数据差于预期，美联储宣布维持联

邦基金利率不变，并称将维持缓慢收紧货币政策的路径，预计

不久后将开始缩表，但承认今年以来通胀疲软，受此影响，美

国国债收益率震荡下行；上周五（7 月 28 日），美国方面公

布的 7 月消费者信心指数好于预期，但二季度 GDP 数据、个人

消费支出及劳工成本指数环比差于预期，美国国债收益率震荡

下行。截至收盘，10年期美国国债收益率较前周上涨约 5.1BP，

收于 2.289%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面公布的欧元区 7

月制造业 PMI 初值和德国 7 月制造业 PMI 初值差于预期，数据

显示欧元区经济扩张步伐放缓，但仍将稳步复苏，德国国债收

益率呈区间震荡走势；上周中，欧洲方面无重要经济数据公布，

受欧洲股市下跌影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧
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洲方面公布的欧元区7月经济景气指数及德国7月CPI数据好

于预期，德国国债收益率震荡上行。截至收盘，较前周上涨约

3.6BP，收于 0.542%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.347 0.7 -3.5 15.9

5 年 1.834 3.1 -5.4 -9.3

10 年 2.289 5.1 -1.5 -15.5

30 年 2.895 8.6 6.0 -17.0

德国国债

2年 -0.677 -3.9 -10.5 8.9

5 年 -0.182 -0.5 4.2 35.0

10 年 0.542 3.6 7.6 33.4

30 年 1.319 4.1 7.2 37.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端下跌、中长端上涨，曲线较前周变动趋陡。

上周一（7 月 24 日），美国 6 月成屋销售降幅超预期，7 月

PMI 触及近四个月高位，美国国债收益率上行，美元掉期率随

之走升；上周二（7 月 25 日），因美国股市触及纪录高位削

减了对避险国债的需求，且消费者信心指数处于高位，美国国

债收益率继续上涨，美元掉期率随之走高；上周三（7 月 26

日），美联储货币政策会议态度偏鸽派，带动美国国债价格上

涨、收益率下跌，美元掉期率随之回落；上周四（7 月 27 日），

美国耐久财及贸易数据持续稳健，且受国债和公司债供应增多

影响，美国国债价格走低、收益率上涨，美元掉期率随之走升；

上周五，美国第二季度国内生产总值反弹，但薪资增速缓慢，

加重了市场对未来增长预期的担忧，美国国债收益率再次下

挫，美元掉期率随之下跌，5年期美元利率掉期率较前周上涨

1.95BP，上周收于 1.9039%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.4545 -0.03 -0.26 26.36

5 年 1.9039 1.95 -5.41 -7.13

10 年 2.2458 3.77 -3.52 -9.09

数据来源：彭博


