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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 12 月 11 日-12 月 15 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面无重要经济数据

公布，纽约早间发生一起爆炸案，随后该事件被定性为未遂恐

怖袭击，市场避险情绪有所回落，受爆炸事件及股市上涨影响，

美国国债收益率震荡上行；上周中, 美国方面公布的11月 CPI

数据符合预期，但核心 CPI 数据不及预期，加之美联储将联邦

基金目标利率区间上调至 1.25%-1.50%，但在声明中表达了对

当前通胀数据的担忧，美联储内部对加息持反对意见的官员数

量增加至两位，令市场对明年加息预期有所减弱，受此影响，

美国国债收益率震荡下行；上周五（12月 15 日），美国方面

公布的12月纽约联储制造业指数数据和11月工业产出环比数

据均差于预期，但市场预期税改议案获批前景较为乐观，美国

主要股指上涨，美国国债收益率震荡上行，截止收盘，10 年

期美国国债收益率较前周下跌 2.3BP，收于 2.353%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，德国总理默克尔表示，英国与欧盟脱欧协议第二阶段谈

判仍存在较大困难与不确定性，市场避险情绪有所回升。同时
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受到欧洲主要股指下跌影响，德国国债收益率震荡下行；上周

中，欧洲方面公布的德国 11月 CPI 数据符合预期，欧元区 10

月工业产出数据好于预期。受欧元区经济数据表现良好及美国

国债收益率下跌影响，德国国债收益率先涨后跌，截至收盘，

与前一交易日持平；上周五，欧洲方面无重要经济数据公布，

欧盟同意就英国退欧展开第二阶段谈判，但多位欧盟官员表示

该阶段谈判将十分艰难，德国国债收益率震荡下行，截至收盘，

10年期德国国债收益率较前周下跌 0.6BP，收于 0.301%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.836 4.1 5.4 64.8

5 年 2.154 1.4 1.6 22.7

10 年 2.353 -2.3 -5.7 -9.1

30 年 2.687 -8.1 -14.0 -37.8

德国国债

2年 -0.716 2.3 -3.2 5.0

5 年 -0.337 2.9 -2.9 19.5

10 年 0.301 -0.6 -6.6 9.3

30 年 1.100 -3.9 -8.9 15.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端上移、长端下移，掉期曲线整体趋平。上

周一（12月 11 日），美国纽约曼哈顿发生未遂恐怖袭击，美

国国债收益率受避险买盘带动下行，随后跌幅收窄，美元掉期

率小幅波动；上周二（12 月 12 日），美国 11 月生产者物价

指数强于预期，抵消了 120 亿美元 30 年期国债标售需求持平

的影响，美国国债收益率上行，美元掉期率随之上行；上周三

（12 月 13 日），美国 11 月消费者物价报告不及预期，通胀

普遍回升概率缩小，美国国债收益率冲高回落，美元掉期率随

之下行；上周四（12 月 14 日），美国 11 月零售销售数据意

外强劲，支持了美联储将在明年 3 月加息以防经济过热的观

点，美国国债收益率小幅上行，美元掉期率随之上行；上周五，

美国国会共和党议员公布税收改革提案的最终版本，并获得两

名摇摆派参议员的关键支持，议案获得通过的概率大增，美元

掉期率随美国国债收益率短端上行、长端下行。5年期美元利

率掉期率较前周下行 0.27BP，收于 2.2002%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.8568 3.57 7.36 66.59

5 年 2.2002 -0.27 0.12 22.50

10 年 2.3433 -4.49 -6.22 0.66

数据来源：彭博


