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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 12 月 18 日-12 月 22 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周前三个交易日，美国方面经济

数据表现强劲、市场预期税改议案获批前景较为乐观，加之美

国三大股指上涨，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周

四（12月 21 日），美国三季度实际 GDP 年化季环比终值数据

和首次申请失业救济人数数据均差于预期，受此影响，美国国

债收益率震荡下行；上周五（12月 22 日），美国方面公布的

数据 11月份美国消费者支出加速上升，但 11月通胀率依然表

现平平，扣除食品和能源的核心个人消费支出(PCE)物价指数

11 月上升 0.1%，较 10 月上升 0.2%增速放缓，美国国债收益

率震荡上行，截止收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨

12.8BP，收于 2.481%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧元区 11月 CPI 数据符

合预期，欧央行官员表示欧元区经济正在持续复苏且通胀持续

向目标水平发展，欧洲主要股指普遍上涨，10 年期德国国债

收益率震荡上涨；上周中，欧元区 12 月消费者信心指数初值

数据好于预期且欧洲主要股指上涨，德国国债收益率震荡上
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行；上周五，此前西班牙加泰罗尼亚大选结果显示分离派胜出，

令投资人担心这一欧元区第四大经济体可能分裂，受此影响，

德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益

率较前周上涨 11.9BP，收于 0.420%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.891 5.5 10.9 70.3

5 年 2.249 9.5 11.2 32.2

10 年 2.481 12.8 7.1 3.7

30 年 2.831 14.4 0.4 -23.4

德国国债

2 年 -0.628 8.8 5.6 13.8

5 年 -0.213 12.4 9.5 31.9

10 年 0.420 11.9 5.3 21.2

30 年 1.240 14.0 5.1 29.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体上移，掉期曲线整体趋陡。上周一（12

月 18 日），市场预期美国财政部可能在 2018 年初增加发债，

美国国债收益率上行，随后涨幅收窄，美元掉期率随之上行；

上周二（12月 19 日），美国众议院通过了税改议案，送交参

议院，美国国债收益率大幅上行，美元掉期率随之大幅上行；

上周三（12月 20 日），因美国税改将有助于提振经济成长，

且经济数据改善，美国国债收益率上行，美元掉期率随之上行；

上周四，因日本央行维持利率不变并发表鸽派言论，日本资金

涌入美国长期限国债，且美国第三季经济成长被下修，美元掉

期率跟随美国国债收益率短端上行、长端下行；上周五，因投

资人在圣诞节和中短期国债标售前离场，美元掉期率随美国国

债利率短端上行、长端下行。5年期美元利率掉期率较前周上

行 9.47BP,收于 2.2949%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 1.9156 5.88 13.24 72.47

5 年 2.2949 9.47 9.59 31.97

10 年 2.4615 11.82 5.60 12.48

数据来源：彭博


