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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 5月 14 日-5 月 18 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，受中美贸易战紧张局势有

所缓和影响，美国国债收益率震荡上行；上周中，美国方面公

布的 4月工业产出环比等数据好于预期，经济增速强劲，受此

影响，美国国债收益率震荡上行；上周五（5月 18 日），美

国方面无重要经济数据公布，美国与欧盟对伊朗制裁态度出现

分歧，导致市场避险情绪回升，同时受买盘较多影响，美国国

债收益率震荡下行，截止收盘，10 年期美国国债收益率较前

周上涨约 8.6BP，收于 3.056%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，受美国国债收益率上行影响，德国国债收益率震荡上行；

上周中，欧洲方面公布的德国 4月 CPI 环比及同比终值、欧元

区4月调和CPI同比终值等数据符合预期但市场对欧洲经济前

景仍不乐观，受此影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，

欧洲方面无重要经济数据公布，欧洲部分主要股指下跌，同时

受美国国债收益率下跌影响，德国国债收益率震荡下行，截至

收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨约 2.0BP，收于
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0.579%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.547 1.2 5.9 66.4

5 年 2.888 5.0 9.1 68.2

10 年 3.056 8.6 10.3 65.1

30 年 3.197 9.3 7.4 45.8

德国国债

2年 -0.584 -0.3 0.2 4.3

5 年 -0.054 0.5 0.4 14.8

10 年 0.579 2.0 2.0 15.2

30 年 1.282 4.1 4.7 1.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体上行，掉期曲线整体趋陡。上周初，美国

总统特朗普承诺帮助中兴通讯，贸易紧张局势有所缓解，且美

国 4月零售销售稳步增长，支撑二季度经济增长提速预期，导

致美债遭到抛售，美债收益率升至接近七年高位，美元掉期率

跟随美债收益率上行，长端升幅大于短端；上周中，美国 4月

工业生产稳固增长，就业数据表现良好，美债继续遭到抛售，

美元掉期率跟随美债收益率上行；上周五，部分技术指标显示，

美债收益率目前为 12 月以来超卖最严重时期，收益率处于数

年高位促使部分投资者增加长期国债头寸，美元掉期率跟随美

债收益率下行，长端降幅大于短端。5年期美元利率掉期率较

前周上行 5.73BP,收于 2.9868%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.5601 1.69 0.93 66.09

5 年 2.9868 5.73 7.22 74.31

10 年 3.0903 8.78 10.34 69.23

数据来源：彭博


