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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 6月 11 日-6 月 15 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面无重要经济数据

公布，美国总统特朗普对美朝领导人会晤前景表示乐观，美国

三大股指小幅上涨，市场交投清淡，美国国债收益率震荡上行；

上周中，美国方面公布的 5月 PPI 数据好于预期，美联储货币

政策会议宣布上调联邦基金利率 25 个基点，美联储主席鲍威

尔表示对美国经济前景乐观，市场预计今年还将加息两次，美

国国债收益率震荡上行；上周终，美国方面公布的 5月工业产

出环比差于预期，6月密歇根大学消费者信心指数初值好于预

期，美国总统特朗普宣布对中国500亿进口产品征收25%关税，

中美贸易冲突升级推动市场避险情绪升温，受此影响，美国国

债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前

周下跌 2.6BP，收于 2.921%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，意大利经济部长发表支持意大利留在欧元区言论，市场

避险情绪消退，欧洲主要股指上涨，德国国债收益率震荡上行；

上周中，欧洲方面无重要经济数据公布，因前期公布的欧元区
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经济数据表现不佳，市场对欧元区经济增长前景仍存在一定担

忧，德国国债收益率震荡下行；上周终，欧洲方面公布的欧元

区 5月调和 CPI 同比终值符合预期，受欧央行将在一段时间内

继续维持利率不变的表态以及中美贸易战升级忧虑引发的避

险情绪影响，德国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期

德国国债收益率较前周下跌 4.6BP，收于 0.403%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.547 4.9 12.0 66.4

5 年 2.797 1.4 10.1 59.1

10 年 2.921 -2.6 6.2 51.5

30 年 3.047 -4.3 2.1 30.7

德国国债

2年 -0.618 3.3 3.8 0.9

5 年 -0.228 -3.2 4.2 -2.6

10 年 0.403 -4.6 6.2 -2.4

30 年 1.167 3.0 13.3 -9.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端上行、长端下行，掉期曲线整体趋平。上

周初，市场普遍预期美联储将宣布加息，且通胀数据符合预期,

美国财政部标售国债获稳健需求，美元掉期率跟随美国国债收

益率上行；上周中，美联储一如预期加息且暗示今年或将再加

息两次，对利率预期反应最为敏感的 2年期美国国债收益率触

及三周高位 2.594%，美国国债收益率上涨，美元掉期率随之

上行；上周终，欧央行暗示在明年夏季前都不会加息，且美国

对中国加征关税，引发市场对贸易战爆发可能拖累经济成长的

忧虑，美元掉期率跟随美国国债收益率下行。5年期美元利率

掉期率较前周上行 1.23BP，收于 2.9398%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.6055 2.54 7.95 70.63

5 年 2.9398 1.23 10.86 69.61

10 年 2.9845 -2.28 7.25 58.65

数据来源：彭博


