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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 6月 18 日-6 月 22 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，中美贸易关系紧张引发投

资者避险情绪延续，市场交投清淡，美国国债收益率震荡下行；

上周中，美国方面公布的 5月成屋销售总数年化数据差于预期,

美联储主席鲍威尔发表讲话称美国经济形势较好，有理由继续

加息，同时受近期新债供应增加等因素影响，美国国债收益率

震荡上行；上周五（6 月 22 日），美国方面公布的 6 月制造

业 PMI 初值等数据不及预期,市场对于中美贸易冲突担忧犹

存，美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国国债

收益率较前周下跌 2.6BP，收于 2.895%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，受欧央行货币政策会议表

态将在较长时间内保持较低利率影响，叠加投资者对中美贸易

冲突升级的忧虑，德国国债收益率震荡下行；上周中，欧央行

行长德拉吉表示全球贸易冲突升级存在不确定性，目前评估其

对货币政策的影响为时尚早，但投资者对中美贸易冲突的关注

度短期有所下降，避险情绪有所缓解，德国国债收益率震荡上

行；上周五，欧洲方面公布的欧元区 6月制造业 PMI 符合预期，
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受欧洲部分股指上涨提振，投资者风险情绪好转，德国国债收

益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下

跌 6.6BP，收于 0.337%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.541 -0.6 11.4 65.8

5 年 2.767 -3.1 7.1 56.0

10 年 2.895 -2.6 3.6 49.0

30 年 3.039 -0.7 1.4 30.0

德国国债

2年 -0.665 -4.7 -0.9 -3.8

5 年 -0.298 -7.0 -2.8 -9.6

10 年 0.337 -6.6 -0.4 -9.0

30 年 1.122 -4.5 8.8 -14.1

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端基本持稳、长端下行，掉期曲线整体趋平。

上周初，中美贸易争端升级，美元掉期率跟随美国国债收益率

下行；上周中，市场注意力从中美贸易冲突转移至美国进一步

加息预期，此外多家企业发售公司债推动美国国债抛售，美元

掉期率跟随美国国债收益率反弹；上周终，中美贸易冲仍处在

不确定性，且美国部分经济数据不及预期，美元掉期率跟随美

国国债收益率下行。5年期美元利率掉期率较前周下行 2.51BP,

收于 2.9147%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.6108 0.53 8.48 71.16

5 年 2.9147 -2.51 8.35 67.10

10 年 2.9632 -2.13 5.12 56.52

数据来源：彭博


