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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 6月 25 日-6 月 29 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周前三个交易日，美国方面公布

的 5 月新屋销售数据、5 月耐用品订单数均好于预期,受白宫

经济顾问库德洛强硬贸易路线的评论影响，投资者避险情绪升

温,美国国债收益率震荡下行；上周后两个交易日，美国方面

公布的6月密歇根大学消费者信心指数不及预期，5月核心PCE

物价指数好于预期，经济数据对美国经济通胀水平有一定支

撑，受此影响，美国国债收益率震荡上行。截至收盘，10 年

期美国国债收益率较前周下跌 3.5BP，收于 2.860%。

 德国国债价格较前周上涨。上周一（6 月 25 日），欧洲方面

无重要数据公布，受美国国债收益率下行影响，德国国债收益

率震荡下行；上周二（6月 26 日），欧洲方面无重要数据公

布，意大利政治形势有所缓和，投资者避险情绪有所消退，受

此影响，德国国债收益率震荡上行。上周后三个交易日，欧洲

方面公布的欧元区 6月 CPI 数据符合预期，受欧央行考虑明年

购买更多长期债券消息影响，叠加美国国债收益率下行影响，

德国国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年期德国国债收益
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率较前周下跌 3.5BP，收于 0.302%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.528 -1.3 10.1 64.5

5 年 2.738 -2.9 4.2 53.1

10 年 2.860 -3.5 0.2 45.5

30 年 2.989 -5.0 -3.6 24.9

德国国债

2年 -0.665 0.0 -0.9 -3.8

5 年 -0.301 -0.3 -3.1 -9.9

10 年 0.302 -3.5 -3.9 -12.5

30 年 1.020 -10.2 -1.4 -24.3

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下行，掉期曲线整体趋平。上周初，因对

贸易战和欧元区内部分裂的担忧，提振对避险长债的需求，美

元掉期率跟随美元国债利率下行;上周中，投资人仍担心贸易

战会拖累全球经济增长，且投资者在月底和季末重新平衡仓

位，带动了美国国债的需求，美国国债收益率跌至近四周低点，

美元掉期率随之下行;上周终，股市上涨减少了对美国国债的

需求，且美国消费者物价增长加速，核心通胀指标六年来首次

达到 2%的目标，美元掉期率随之小幅上行。5年期美元利率掉

期率较前周下行 2.46BP,收于 2.8901%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.6051 -0.57 7.91 70.59

5 年 2.8901 -2.46 5.89 64.64

10 年 2.9335 -2.97 2.15 53.55

数据来源：彭博


