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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 9月 10 日-9 月 14 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面无重要经济数据

公布，受美国 8 月 CPI 数据即将出炉、美国财政部将标售 10

年期和 30 年期美国国债等因素影响，投资者交投谨慎，美国

国债收益率震荡下行；上周中，美国方面公布的 8月 PPI 环比

数据差于预期，该指标近一年半来首次出现下滑，此外美国财

政部 10年期美国国债标售需求强劲，受多重因素影响，美国

国债收益率震荡下行；上周五（9 月 14 日），美国方面公布

的美国8月零售销售数据及美国9月密歇根大学消费者信心指

数均好于预期，受此影响，美国国债收益率震荡上行。截至收

盘，10年期美国国债收益率较前周上涨 5.7BP，收于 2.996%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，受意大利财政部长承诺将实行审慎的财政政策等因素影

响，投资者信心有所恢复，市场避险需求降温，德国国债收益

率震荡上行；上周中，欧洲方面无重要经济数据公布，受意大

利联合政府内部就预算问题出现关系紧张等传闻影响，市场避

险情绪有所回升，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧洲方
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面无重要数据公布，受美国国债收益率上行走势带动，德国国

债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前

周上涨 6.3BP，收于 0.450%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.778 7.5 15.1 89.5

5 年 2.903 8.2 16.5 69.7

10 年 2.996 5.7 13.6 59.1

30 年 3.131 3.0 11.2 39.1

德国国债

2 年 -0.539 1.4 6.6 8.8

5 年 -0.128 4.7 10.2 7.4

10 年 0.450 6.3 12.4 2.3

30 年 1.114 5.1 10.7 -14.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率有所上行。上周初，美国 7月职位空缺数创新

高，且有 1440 亿美元的新债即将供应，打压美国国债价格,

反映对美联储加息预期的 2 年期美国国债收益率连续第三日

触及 10年高位，报 2008 年 7 月以来最高位 2.752%,美元掉期

率跟随美国国债收益率上行；上周中，投资者在 230 亿美元

10 年期国债标售中买入，抵消了对即将出炉的消费者物价指

数(CPI)或显示通胀上升的预期，美元掉期率跟随美国国债收

益率小幅下行；上周终，美国政府发布 8 月消费者物价涨幅不

及预期，但此后美国 7月零售销售上调，投资者预期美国经济

在第三季度会强劲增长，且美联储很可能在年内再加息两次，

10 年期美国国债收益率盘中上涨，美元掉期率跟随美国国债

收益率上行。5 年期美元利率掉期率较前周上行 7.29BP，上周

收于 3.0280%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.7449 3.23 8.34 84.57

5 年 3.0280 7.29 15.03 78.43

10 年 3.0640 5.96 13.35 66.60

数据来源：彭博


