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工行金融市场：外币利率市场本周概览

（2018 年 9月 24 日-9 月 28 日）

 外币利率市场本周概览——二级市场

 美国国债价格较上周上涨。本周初，美国方面无重要经济数据

公布，市场普遍预期美联储将再次加息，受此影响，美国国债

收益率震荡上行;本周中，美国方面公布的 8 月新屋销售数据

不及预期，美联储公布货币政策决议，因市场此前已充分预期

此次加息，在决议公布后，美国国债收益率震荡下行；周五（9

月 28 日），美国方面无重要经济数据公布，受美国国债供应

不断上升、经济数据向好及美联储进一步加息预期等因素影

响，美国国债收益率企稳回弹。截至收盘，10 年期美国国债

收益率较上周下跌 0.2BP，收于 3.061%。

 德国国债价格较上周下跌。本周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，受欧央行行长德拉吉关于欧元区通胀保持强劲的言论影

响，德国国债收益率震荡上行；本周中，欧洲方面无重要经济

数据公布，受美国国债收益率下行影响，德国国债收益率震荡

下行；本周五（9 月 28 日），欧洲方面公布的欧元区 9 月核

心 CPI 数据低于市场预期，受此影响，德国国债收益率震荡下

行。截至收盘，10 年期德国国债收益率较上周上涨 0.8BP，收
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于 0.470%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.819 1.9 19.2 93.6

5 年 2.953 0.4 21.5 74.7

10 年 3.061 -0.2 20.1 65.6

30 年 3.206 0.6 18.7 46.6

德国国债

2 年 -0.523 0.9 8.2 10.4

5 年 -0.090 2.5 14.0 11.2

10 年 0.470 0.8 14.4 4.3

30 年 1.078 -4.3 7.1 -18.5

数据来源：彭博
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 外币利率市场本周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端上行、长端下行，掉期曲线趋平。本周初，

中美开启新一轮互征关税，两国贸易摩擦升温,但因市场预期

美联储即将加息，且本周的美国国债需求疲弱,美元掉期率跟

随美国国债收益率上行；本周中，美联储加息证实市场预期，

保持稳步收紧货币政策的计划不变，但删除货币政策宽松的表

述，美元掉期率跟随美国国债收益率变动，短端基本持平，长

端有所下行；本周终，不断增加的美国国债供应引发市场忧虑，

降低了市场的买入需求，美元掉期率跟随美国国债收益率变

化，短端小幅下行、长端小幅上行。5年期美元利率掉期率较

上周下行 0.24BP，本周收于 3.0706%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.7843 1.11 12.28 88.51

5 年 3.0706 -0.24 19.29 82.69

10 年 3.1205 -0.42 19.00 72.25

数据来源：彭博


