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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 10 月 15 日-10 月 19 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面美联储公布了 9

月货币政策会议纪要，确认了市场的加息预期，受此影响，美

国国债收益率震荡上行；上周中，美国方面公布的零售销售月

环比数据差于预期，美国三大股指均下跌，市场避险情绪升温，

受多重因素影响，美国国债收益率震荡下行；上周五（10 月

19 日），因市场预期意大利和欧盟执委会在该国预算问题上

的紧张关系有所缓和，市场避险情绪有所缓和，受此影响，美

国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期美国国债收益率

较前周上涨 3.1BP，收于 3.192%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，受意大利政府预算草案存在不确定性的影响，市场避险

情绪升温，欧洲主要股指均下跌，德国国债收益率震荡下行；

上周中，欧洲方面公布的 8 月工业产出同比和环比数据均好于

预期，加之意大利政府预算案有所进展，市场避险情绪有所缓

和，欧元区主要股指均上涨，受多重因素影响，德国国债收益

率震荡上行；上周五，欧洲方面无重要经济数据公布，欧盟执
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委会希望缓和与意大利在预算问题上的紧张关系，市场避险情

绪降温，加之美国国债收益率上行，受多重因素影响，德国国

债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前

周下跌 3.8BP，收于 0.460%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.904 5.1 8.5 102.1

5 年 3.046 3.1 9.3 84.0

10 年 3.192 3.1 13.1 78.7

30 年 3.376 4.1 17.0 63.6

德国国债

2 年 -0.580 -2.0 -5.7 4.7

5 年 -0.127 -3.1 -3.7 7.5

10 年 0.460 -3.8 -1.0 3.3

30 年 1.073 -5.1 -0.5 -19.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率有所上行。上周初，美国经济增长前景向好，

但国内零售销售数据差于预期，市场担忧借款成本上升引发股

市波动，受多重因素影响，美元掉期率跟随美国国债收益率上

行；上周中，因美联储 9月货币政策会议纪要确认了可能继续

加息的预期，美国国债收益率上涨，但受美股下跌提振市场避

险需求的影响，美元掉期率跟随美国国债收益率短端上行，长

端下行；上周终，市场预期意大利和欧盟执委会在该国预算问

题上的紧张关系有所缓和，美国国债收益率上涨，美元掉期率

跟随美国国债收益率上行。5年期美元利率掉期率较前周上行

5.33BP，上周收于 3.1918%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.8988 7.18 11.45 99.96

5 年 3.1918 5.33 12.12 94.81

10 年 3.2616 5.61 14.11 86.36

数据来源：彭博


