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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 10 月 29 日-11 月 2日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面公布的 9 月消费

者支出数据强劲，受此影响，美国国债收益率震荡上行;上周

中，因投资者逢低吸纳之前受创的科技股和网络股，且部分美

股上市企业三季度业绩强劲提振市场人气，美国各主要股指上

涨，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周终，美国方面

公布的 10 月就业数据好于预期，加之劳工部发布的就业报告

显示就业市场进一步收紧，可能促使美联储在 12月再次加息，

受此影响，美国国债收益率震荡上行，截止收盘，10 年期美

国国债收益率较前周上涨 13.6BP，收于 3.212%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，德国总理默克尔表示将不

会寻求连任党主席，其第四任总理任期将会是最后一个任期，

且欧洲主要股指上涨，市场避险情绪有所缓和，受此影响，德

国国债收益率震荡上行；上周中，因欧莱雅、渣打银行等企业

三季度业绩强劲，受此影响，德国国债收益率震荡上行；上周

终，欧元区 10月制造业 PMI 指数和德国 10月制造业 PMI 指数

略逊于预期，但中美关系改善的说法提振了市场的风险偏好，
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受此影响，德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德

国国债收益率较前周上涨 7.6BP，收于 0.428%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.903 9.7 3.7 102.0

5 年 3.033 12.6 5.8 82.7

10 年 3.212 13.6 6.9 80.7

30 年 3.454 14.4 6.3 71.4

德国国债

2 年 -0.615 1.5 0.3 1.2

5 年 -0.173 4.4 1.9 2.9

10 年 0.428 7.6 4.3 0.1

30 年 1.066 7.3 4.6 -19.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期曲线趋陡。上周初，市场静待经济

数据的公布，盘中交投清淡，美元掉期率跟随美国国债收益率

上行；上周中，美股走强，市场避险情绪有所缓和，美元掉期

率跟随美国国债收益率上行；上周终，美国方面公布的非农就

业数据良好，显示就业市场进一步收紧，可能促使美联储在

12月再次加息，美元掉期率跟随美国国债收益率上行。5年期

美元利率掉期率较前周上涨 12.20BP，上周收于 3.1792%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.9361 6.90 3.68 103.69

5 年 3.1792 12.20 5.35 93.55

10 年 3.2751 13.78 6.48 87.71

数据来源：彭博


