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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 12 月 3 日-12 月 7 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周主要受中美贸易摩擦暂时缓

和、市场对非农就业人口变动等数据疲弱的担忧加剧、美联储

可能早于先前预期暂停加息等因素影响，美国国债收益率震荡

下行，截止收盘，10年期美国国债收益率较前周下跌 14.3BP，

收于 2.845%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，英国退欧和意大利预算案

带来的不确定性令市场避险情绪有所升温，德国国债收益率震

荡下行；上周中，英国脱欧协议仍存在一定不确定性，市场避

险情绪波动，德国国债收益率区间震荡；上周五，油价和欧元

区主要股指回升，市场避险情绪有所降温，德国国债收益率震

荡上行，截至收盘，10年期德国国债收益率较前周下跌 6.4BP，

收于 0.249%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.711 -7.6 -7.6 82.8

5 年 2.689 -12.4 -12.4 48.3

10 年 2.845 -14.3 -14.3 44.0

30 年 3.140 -15.0 -15.0 40.0

德国国债

2 年 -0.599 -0.3 -0.3 2.8

5 年 -0.304 -3.6 -3.6 -10.2

10 年 0.249 -6.4 -6.4 -17.8

30 年 0.882 -10.5 -10.5 -38.1

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体震荡下行，掉期曲线趋平。上周初，因中

美两国贸易摩擦暂时缓和,且市场担忧美国经济成长可能放

缓，中长端美债收益率下跌，3、5年期美债收益率曲线自 2007

年以来首次出现倒挂，美元掉期率跟随美国国债收益率下行；

上周中，美国经济数据疲弱且市场波动之际投资者降低对美联

储加息次数的预期，美元掉期率跟随美国国债收益率下行；上

周五，美国 11 月就业数据疲弱，进一步支撑了美联储可能早

于先前预期暂停加息的观点，美元掉期率跟随美国国债收益率

下行。5年期美元利率掉期率较前周下跌 14.77BP，上周收于

2.8073%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 2.8583 -4.07 -4.07 95.91

5 年 2.8073 -14.77 -14.77 56.36

10 年 2.8926 -14.34 -14.34 49.46

数据来源：彭博


