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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2017 年 12 月 25 日-12 月 29 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，因圣诞假期，美国债市休

市；上周中，美国方面公布的 11 月成屋签约销售数据小幅好

于预期，但 12 月咨商会消费者信心指数差于预期，受经济数

据表现不佳影响，美国国债收益率震荡下行；上周五（12 月

29 日），美国方面无重要经济数据公布，市场交投清淡，美

国三大股指下跌，美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10

年期美国国债收益率较前周下跌约 7.6BP，收于 2.405%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，因圣诞假期，欧洲债市休

市；上周中，欧洲方面无重要经济数据公布，市场交投清淡，

受美国国债收益率下跌影响，德国国债收益率震荡下行；上周

五，欧洲方面公布的德国 12月 CPI 环比初值数据和同比初值

数据均好于预期，德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10

年期德国国债收益率较前周上涨约 0.7BP，收于 0.427%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.883 -0.8 10.1 69.5

5 年 2.206 -4.3 6.9 27.9

10 年 2.405 -7.6 -0.4 -3.9

30 年 2.740 -9.1 -8.7 -32.5

德国国债

2年 -0.627 0.1 5.7 13.9

5 年 -0.202 1.1 10.6 33.0

10 年 0.427 0.7 6.0 21.9

30 年 1.263 2.3 7.4 32.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下移，掉期曲线整体趋平。上周一（12

月 25 日），美国金融市场因圣诞节假期休市；上周二（12月

26 日），因圣诞假日后市场交投清淡，美国国债标售吸引的

投资者需求低于平均水平，美国国债收益率持稳，美元掉期率

短端持平长端下行；上周三（12月 27 日），在没有重大诱因

驱动市场方向的情况下，部分投资者重新平衡投资组合带动美

国国债价格上涨，美国国债收益率下行，美元掉期率短端持平

长端下行；上周四（12月 28 日），市场缺乏重大消息或经济

催化剂来驱动走势，美元掉期率跟随美国国债收益率上行；上

周五，因投资者平衡投资组合，延长债券存续期，月末、季末

和年末美国国债需求强劲，同时美股下跌也提振对避险国债的

需求，美元掉期率随美国国债收益率下行。5年期美元利率掉

期率较前周下行 5.12BP，收于 2.2437%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.8992 -1.64 11.60 70.83

5 年 2.2437 -5.12 4.47 26.85

10 年 2.3980 -6.35 -0.75 6.13

数据来源：彭博


