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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 1月 15 日-1 月 19 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国债市休市一天；上周

中，美国方面公布的 1 月 NAHB 房产市场指数数据符合预期，

12 月工业产出环比数据好于预期，美国三大股指上涨，美国

国债收益率震荡上行；上周五（1 月 19 日），美联储官员对

经济形势发表讲话，肯定了当前美国经济复苏势头，暗示美联

储将继续推进回归货币政策正常化，美国主要股指上涨，受此

影响，美国国债收益率震荡上行，截止收盘，10 年期美国国

债收益率较前周上涨约 11.3BP，收于 2.659%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，欧央行管委汉森称如欧元区经济和通胀发展符合当前的

预期，欧央行可以在 9月后结束其购债计划，受此影响，德国

国债收益率震荡上行；上周中，欧洲方面公布的欧元区 12月

CPI 同比终值、核心 CPI 同比终值以及 CPI 环比数据均符合预

期，欧央行表示不会立即调整前瞻指引，市场预期短期内货币

政策将继续保持稳定，德国国债收益率区间震荡；上周五，欧

洲方面公布的德国 12月 PPI 环比数据符合预期，西班牙、希
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腊国家评级获上调对欧元区经济增长构成利好，受此影响，德

国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益较

前周下跌约 1.3BP，收于 0.568%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.065 6.7 18.2 18.2

5 年 2.449 10.2 24.3 24.3

10 年 2.659 11.3 25.4 25.4

30 年 2.933 8.4 19.3 19.3

德国国债

2年 -0.603 -3.5 2.4 2.4

5 年 -0.140 -1.8 6.2 6.2

10 年 0.568 -1.3 14.1 14.1

30 年 1.323 0.1 6.0 6.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体上移，掉期曲线整体趋陡。上周一（1月

15 日），美债市场因假日休市；上周二（1月 16 日），因市

场缺乏交投热点，美国国债收益率和美元掉期率与前一交易日

基本持平；上周三（1 月 17 日），因强劲的经济数据强化了

美联储鹰派立场，市场预期美联储今年将继续收紧货币政策，

美元掉期率跟随美国国债收益率上行；上周四（1月 18 日），

中国国家统计局公布，2017 年中国 GDP 同比增长 6.9%，为七

年来首度回升，美国 10年期国债收益率触及 10个月高位，美

元掉期率跟随上行；上周五，因隔夜市场的颓势引领美国国债

市场测试关键技术支撑位，之后上涨的收益率吸引了新的买

家，美国 10年期国债收益率触及三年高位，美元掉期率跟随

上行。5 年期美元利率掉期率较前周上行 13.47BP,收于

2.5294%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.0471 4.75 14.79 14.79

5 年 2.5294 13.47 28.57 28.57

10 年 2.7167 17.75 31.87 31.87

数据来源：彭博


