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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 2月 5 日-2 月 9 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面公布的 1 月 ISM

非制造业指数好于预期，美国三大股指大幅度下挫，引发市场

避险情绪上升，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周中，

美国方面无重要经济数据公布，美国参议院达成预算协议，提

振市场对美国长期经济增长预期，美国财政部新发行 10 年期

国债，市场需求疲弱，受此影响，美国国债收益率震荡上行；

上周五（2 月 9 日），美国方面无重要经济数据公布，市场对

当前的就业状况及通胀复苏预期较为乐观，美国三大股指有所

上涨，市场避险情绪有所回落，受此影响，美国国债收益率震

荡上行，截止收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨约

1.0BP，收于 2.851%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面公布的 1 月欧元

区、德国 PMI 数据好于预期，欧央行行长德拉吉发表讲话称当

前外汇市场的波动会对欧元区经济复苏及通胀带来负面影响，

欧洲主要股指下跌，加之受到美债收益率下跌影响，德国国债

收益率震荡下行；上周中，欧洲方面公布的德国 12 月工业产
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出数据略好于预期，欧洲主要股指收涨，避险情绪有所回落，

加之美国国债收益率上涨，德国国债收益率震荡上行；上周五，

欧洲方面无重要经济数据公布，欧元区主要股指下跌，受此影

响，德国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债

收益率较前周下跌约 2.2BP，收于 0.745%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.073 -6.8 -6.7 19.0

5 年 2.543 -4.5 2.9 33.7

10 年 2.851 1.0 14.6 44.6

30 年 3.160 7.3 22.5 42.0

德国国债

2年 -0.567 -2.7 -4.1 6.0

5 年 0.096 -2.9 -0.8 29.8

10 年 0.745 -2.2 4.8 31.8

30 年 1.348 -6.7 1.8 8.5

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端上移，中长端下移，掉期曲线整体趋平。

上周初，全球股市震荡下跌，引发市场对低风险国债的需求，

美国国债收益率从四年高位回落，美元掉期率随之下行，此后

美国股市强势反弹，美元掉期率跟随美国国债利率上行；上周

中，受美国参议院达成预算协议以及英央行可能需要尽快加息

的言论影响，美元掉期率跟随美国国债利率小幅震荡；上周五，

美国通过预算法案，增加政府支出，令投资者担忧政府将增加

发债规模，或将打压未来国债价格，美国国债收益率小幅上行，

美元掉期率随之上行。5 年期美元利率掉期率较前周下行约

4.39BP,收于 2.6415%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.1375 1.68 4.15 23.83

5 年 2.6415 -4.39 5.22 39.78

10 年 2.8608 -1.63 12.53 46.28

数据来源：彭博


