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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 2月 26 日-3 月 2 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面公布的 2018 年

1月新屋销售数据差于预期，美联储新任主席鲍威尔将在国会

就货币政策作半年度证词陈述，市场投资者在此之前缩减债市

空头仓位，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周中，美

国方面公布的 2017 年四季度实际 GDP 年化季环比修正值数据

符合预期，2018 年 1月成屋签约销售指数环比数据差于预期，

美国主要股指有较大幅度下跌，同时受债券市场月末配置需求

影响，美国国债收益率震荡下行；上周五（3月 2日），美国

方面公布的 2018 年 2 月密歇根大学消费者信心指数数据好于

预期，美国标普 500、纳斯达克综指止跌上涨，同时受到日本

央行考虑在未来收紧货币政策消息的影响，美国国债收益率震

荡上行，截止收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌约

0.17BP，收于 2.864%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，欧洲央行行长德拉吉发表讲话称欧元区通胀尚未出现上

行趋势，受此影响，德国国债收益率震荡下行；上周中，欧洲
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方面公布的德国 2018 年 2 月失业人数变动数据好于预期，法

国2017年四季度GDP季环比初值和欧元区2018年 2月 CPI同

比初值数据均符合预期，受欧元区通胀持续放缓及欧洲主要股

指下跌影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧洲方面无

重要经济数据公布，因德国政府组阁前景较为明朗，市场避险

情绪有所缓和，同时受美债收益率走高影响，德国国债收益率

震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌约

0.20BP，收于 0.651%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.242 0.4 -0.8 35.9

5 年 2.628 1.0 -1.2 42.2

10 年 2.864 -0.2 0.3 45.9

30 年 3.140 -1.6 1.6 40

德国国债

2 年 -0.552 -1.6 -1.2 7.5

5 年 0.016 -1.3 -0.8 21.8

10 年 0.651 -0.2 -0.5 22.4

30 年 1.302 -1.2 -0.1 3.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端上移，长端下移，掉期曲线整体趋平。上

周初，美联储主席鲍威尔国会首秀，受鲍威尔对于经济乐观看

法的影响以及偏鹰的基调，美元掉期率跟随美国国债收益率上

行；上周中，受部分美国经济数据疲弱，以及美国总统特朗普

宣布将对钢铝进口征收高额关税的影响，美元掉期率跟随美美

国国债收益率下行；上周终，日本央行总裁黑田东彦称，如果

通胀在截止 2020 年 3月底的 2019 财年达成央行目标，那么央

行将考虑结束超宽松货币政策，美元掉期率跟随美国国债收益

率上行。5 年期美元利率掉期率较前周上行 0.41BP,收于

2.7294%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 2.2823 1.00 18.63 38.31

5 年 2.7294 0.41 14.01 48.57

10 年 2.8755 -0.05 14.00 47.75

数据来源：彭博


