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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2018 年 3月 19 日-3 月 23 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面无重要经济数据

公布，市场对美国总统特朗普的贸易保护政策感到担忧，美国

三大股指大幅度下跌，市场对美联储加息预期有所上升。受多

空因素交织影响，美国国债收益率震荡上行；上周中，美联储

公布货币政策决议，上调联邦基金利率 25 个基点，美国三大

股指小幅收跌。因市场对本次加息已充分预期，且美联储对未

来货币政策表述偏中性，表示需要根据通胀情况决定后续加息

路径，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周五（3月 23

日），美国方面公布的 2月耐用品订单环比初值数据好于预期，

2月新屋销售数据差于预期，投资者担忧中美贸易冲突持续升

级，引发市场避险情绪升温，美国三大股指大幅下跌。受此影

响，美国国债收益率震荡下行，截止收盘，10 年期美国国债

收益率较前周下跌 3.1BP，收于 2.814%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，英国与欧盟达成脱欧过渡协议，市场避险情绪有所下降，

同时受到欧洲主要股指下跌影响，德国国债收益率震荡下行；
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上周中，欧洲方面无重要经济数据公布，因担忧贸易战对欧元

区经济增长带来不确定性，德国国债收益率震荡上行；上周五，

欧洲方面无重要经济数据公布，受欧洲主要股指下跌及美国国

债收益率下行带动，德国国债收益率震荡下行，截至收盘，10

年期德国国债收益率较前周下跌 4.4BP，收于 0.527%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.254 -3.7 0.4 37.1

5 年 2.599 -4.3 -4.1 39.3

10 年 2.814 -3.1 -4.7 40.8

30 年 3.061 -1.6 -6.3 32.1

德国国债

2 年 -0.611 -2.0 -7.1 1.6

5 年 -0.069 -3.1 -9.3 13.3

10 年 0.527 -4.4 -12.9 10.0

30 年 1.169 -5.3 -13.4 -9.4

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端持平、长端下行，曲线较前周趋平。上周

初，投资者静待美联储货币政策会议，市场普遍预期美联储将

进行今年首次加息，两年期美国国债收益率触及逾九年高位，

美元掉期率随之上行；上周中，美联储宣布加息，并预计年内

再加息两次，暗示对美国减税和政府支出将提振经济和通胀的

信心不断增强，美元掉期率跟随美国国债收益率先上涨后回

落；上周终，美国总统特朗普签署总统备忘录，可能对高达

600 亿美元的中国商品课征进口关税，这带动风险厌恶情绪上

升向美国国债收益率施压，美元掉期率跟随美国国债收益率下

行。5年期美元利率掉期率较前周下跌 4.55BP,收于 2.7509%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 2.4096 0.17 9.09 51.04

5 年 2.7509 -4.55 -0.05 50.72

10 年 2.8451 -4.50 -3.22 44.71

数据来源：彭博


