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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览

（2018 年 1月 2 日-1 月 5 日）

 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 12 支，规模合计 72.00 亿元；短期

融资券 1支，规模 5.00 亿元；中期票据 5支，规模合计 46.10

亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限浮动 0-2BP。

 截至 1月 5日，央行已连续第 10 天未进行公开市场操作，已

累积净回笼资金 8800 亿元，其中上周实现净回笼 5100 亿元，

市场资金面或再度趋紧。此外，为应对春节期间大量现金投放，

日前央行宣布建立“临时准备金动用安排”，据悉此举可释放

最高约 1.5 万亿元-2 万亿元流动性。

 12 月主要 37 城地产销售增速从上月的-10%略降至-11%，一二

线城市降幅收窄，三四线城市降幅扩大。但受集中度提高影响，

主流 53家房企 12 月地产销售同比上升 99%。12 月发电耗煤增

速回升至 9.4%。12 月国家铁路货运量同比下降 4.7%，时隔一

年半再度回到负值区间。物价方面：上周菜价、蛋价继续上涨，

猪价下跌，食品价格环涨 0.3%，涨幅有所回落。上周煤价、

油价继续上涨，钢价继续下跌。经过 11 月的持续上涨以后，
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猪价在过去两周持续下降，食品价格上涨的压力趋缓。而 12

月以来钢价持续回落，西本钢铁价格指数最大降幅接近 17%。

 据深交所消息，普洛斯洛华中国海外控股(香港)有限公司面向

合格投资者公开发行“一带一路”公司债券(以下简称普洛斯

“一带一路”公司债)经深交所预审核，于近日获得中国证监

会核准，标志市场首单“一带一路”公募熊猫公司债券正式落

地。此单债券申请额度不超过人民币 120 亿元，主体和债项评

级均为 AAA，募集资金拟用于发行人控股股东普洛斯集团收购

“一带一路”欧洲沿线物流基础设施资产。相关收购将有利于

“一带一路”沿线设施联通和贸易畅通，巩固中欧合作基础，

有利于探索提升金融活水支持“一带一路”建设新机制、新实

践。

 美国 12 月新增非农就业人数 14.8 万，低于市场预期。美国

12 月 ISM 制造业指数 59.7，制造业持续扩张，受新订单和生

产向好推动。我国去年 12 月份中央经济工作会议召开，强调

经济高质量发展，稳健中性的货币政策及积极的财政政策取向

不变，高度重视防风险，金融监管仍将持续。2017 年底政策

的落地的速度较快，且从政策落地到业务实质性适应或仍需要

时间，市场担心严监管的持续性，将导致金融去杠杆的力度加

大，体现为商业银行资产负债表收缩的力度、理财萎缩的程度、

同业存单规模增速下滑、M2 的走势将比今年更严峻，因此今
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年一季度债市或趋保守。

表 1：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿元

人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

18 中电投 SCP001 4.35 0.19 34.00 AAA -

18 同方 SCP001 5.26 0.71 10.00 AAA -

18 中建投租 SCP001 5.68 0.74 4.00 AA+ -

18 淮安开发 SCP001 5.67 0.25 5.00 AA+ -

18 红豆 SCP001 6.99 0.74 5.00 AA+ -

17 威海国资 SCP003 5.20 0.25 5.00 AA+ -

18 港华燃气 SCP001 3.95 0.08 4.00 AA -

17 皖北煤电 SCP004 6.99 0.25 0.50 AA -

17 皖北煤电 SCP003 7.20 0.33 0.50 AA -

17 龙岩工贸 SCP002 6.80 0.49 3.00 AA -

17 皖北煤电 SCP002 7.30 0.41 0.50 AA -

17 皖北煤电 SCP001 7.40 0.47 0.50 AA -

短期融资券

17 镇江交通 CP001 7.50 1.00 5.00 AA A-1

中期票据

17 晋煤 MTN006 6.20 3.00 10.00 AAA AAA

18 太湖新城 MTN002 6.30 2.00 12.00 AA+ AA+

18 太湖新城 MTN001 6.30 2.00 12.00 AA+ AA+

17 江北国资 MTN002 6.37 5.00 10.00 AA+ AA+

17 金堂国资 MTN001 6.70 5.00 2.10 AA AA+

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投平稳，收益率整体下行。AAA 级短期融

资券中，1个月品种收益率较前周下行 57BP，上周收于 4.28%；

6 个月品种收益率较前周下行 17BP，上周收于 4.80%；1 年期

品种收益率较前周下行 18BP，上周收于 5.05%。

 中期票据方面，交投平稳，收益率小幅下行。AAA 级中期票据

中，3年期品种收益率较前周下行 5BP，上周收于 5.34%；5 年

期品种收益率较前周下行 1BP，上周收于 5.48%。

 企业债方面，交投活跃，收益率短端小幅下行、中长端有所上

行。AAA 级企业债中，3 年期品种收益率较前周下行 5BP，上

周收于 5.24%；5 年期品种收益率较前周下行 1BP，上周收于

5.41%；10 年期品种收益率较前周上行 8BP，上周收于 5.53%。


