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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 1月 21 日-1 月 25 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面无重要数据公布，

且市场休市一天；上周中，特朗普在“修筑边境墙”问题上态

度强硬，引发市场恐慌情绪，受此影响，美国国债收益率震荡

下行；上周五（1 月 25 日），美股走升抵消了市场对经济增

长放缓的担忧，受此影响，美国国债收益率震荡上行，截至收

盘，10年期美国国债收益率较前周下跌 2.6BP，收于 2.759%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，市场持续担忧英国退欧局

势，受此影响，德国国债收益率震荡下行；上周中，欧洲股市

连续走弱，市场避险情绪升温，受此影响，德国国债收益率震

荡下行；上周五，欧央行决策者表态将延续宽松环境以支持经

济增长，同时欧洲股市强势反弹提升了市场风险偏好，受此影

响，德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债

收益率较前周下跌 6.9BP，收于 0.193%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.606 -0.8 11.9 11.9

5 年 2.599 -2.4 8.8 8.8

10 年 2.759 -2.6 7.4 7.4

30 年 3.066 -3.1 5.2 5.2

德国国债

2 年 -0.580 0.1 3.0 3.0

5 年 -0.296 3.7 1.6 1.6

10 年 0.193 -6.9 -4.9 -4.9

30 年 0.776 -9.5 -9.9 -9.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下行，掉期曲线趋平。上周初，投资者对

全球经济增长放缓和中美贸易紧张局势的担忧升温，部分资金

转入债市，美元掉期率跟随美国国债收益率下行；上周中，市

场延续悲观情绪，美元掉期率跟随美国国债收益率下行；上周

五，美国政府准备重新开门，且美股受企业季报强劲提振走升，

美元掉期率跟随美国国债收益率上行，截至收盘，5年期美元

利率掉期率较前周下跌 3.42BP，上周收于 2.6802%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 2.7782 -1.24 2.17 2.17

5 年 2.6802 -3.42 11.02 11.02

10 年 2.7894 -3.32 8.41 8.41

数据来源：彭博


