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工行金融市场：外币利率市场本周概览

（2019 年 1月 28 日-2 月 1 日）

 外币利率市场本周概览——二级市场

 美国国债价格较上周上涨。本周初，美国方面无重要经济数据

公布，此前进行的国债发售需求强劲，加之美国三大股指均下

跌促使市场避险情绪升温，受此影响，美国国债收益率震荡下

行；本周中，美联储发布鸽派货币政策声明，删除“进一步加

息”措辞并对未来的加息节奏持谨慎态度，受此影响，美国国

债收益率震荡下行；本周终，美国方面公布的 1 月非农就业人

数、制造业 PMI 数据均好于前值，加之中美新一轮贸易磋商取

得阶段性进展提振市场信心，市场避险情绪有所缓和，受此影

响，美国国债收益率震荡上行，截止收盘，10 年期美国国债

收益率较上周下跌 7.4BP，收于 2.684%。

 德国国债价格较上周上涨。本周初，欧洲方面无重要经济数据

公布，希腊议会同意邻国马其顿更改国名为“北马其顿共和

国”，结束了两国长达 28 年的政治争端并缓和了区域政治矛

盾，受此影响，德国国债收益率震荡上行；本周中，欧洲方面

公布的德国 1 月 CPI 同比初值数据差于预期，加之市场对英国

无序脱欧的担忧，受此影响，德国国债收益率震荡下行；本周
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终，欧洲主要股指上涨提振市场信心，受此影响，德国国债收

益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较上周下

跌 2.7BP，收于 0.166%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.502 -10.4 4.4 1.4

5 年 2.503 -9.6 6.7 -0.8

10 年 2.684 -7.4 5.5 0.0

30 年 3.025 -4.1 3.0 1.1

德国国债

2 年 -0.581 -0.1 -1.7 2.9

5 年 -0.317 -2.1 -0.1 -0.5

10 年 0.166 -2.7 1.7 -7.6

30 年 0.776 0.0 3.0 -9.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场本周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下行，掉期曲线趋平。本周初，市场静待

美联储发布的货币政策声明，美元新债发售需求强劲打压美债

利率，美元掉期率跟随美国国债收益率下行；本周中，美联储

发布鸽派货币政策声明，删除“进一步加息”措辞并对未来的

加息节奏持谨慎态度，市场避险情绪升温带动美债利率下跌，

美元掉期率跟随美国国债收益率下行；本周终，美国方面公布

的 1月部分经济数据均好于前值，指向经济基本面强劲，美元

掉期率跟随美国国债收益率上行，截至收盘，5 年期美元利率

掉期率较上周下跌 8.94BP，本周收于 2.5908%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.7130 -6.52 1.96 -4.35

5 年 2.5908 -8.94 6.09 2.08

10 年 2.7125 -7.69 5.43 0.72

数据来源：彭博


