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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 2月 4 日-2 月 8 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面无重要数据公布,

美股强势反弹且大量企业债进入定价发行阶段为市场带来了

供给压力，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周中，美

国方面无重要数据公布, 但因全球主要经济体经济数据疲弱，

市场避险情绪抬升,受此影响，美国国债收益率震荡下行；上

周五（2 月 8日），美国方面无重要数据公布，受压于全球股

市下跌，且市场担忧在 3 月 1日前中美会否达成贸易协定，受

此影响，美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国

国债收益率较前周下跌 5.0BP，收于 2.634%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要数据公布，

但此前公布的欧元区和美国经济数据均优于预期，提振市场信

心，受此影响，德国国债收益率震荡上行；上周中，欧洲方面

公布的德国 12月工厂订单同比增幅为-7%，差于预期，市场避

险情绪升温，受此影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，

因近期公布的欧元区各国经济数据多数差于预期，先行指标较

为悲观，引发了市场对经济状况的担忧，受此影响，德国国债
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收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周

下跌 7.9BP，收于 0.087%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.465 -3.7 0.7 -2.3

5 年 2.445 -5.9 0.8 -6.7

10 年 2.634 -5.0 0.5 -5.0

30 年 2.980 -4.5 -1.5 -3.4

德国国债

2 年 -0.578 0.3 -1.4 3.2

5 年 -0.366 -4.9 -5.0 -5.4

10 年 0.087 -7.9 -6.2 -15.5

30 年 0.701 -7.5 -4.5 -17.4

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下行，掉期曲线趋平。上周初，因 380 亿

美元三年期国债标售需求强劲，且市场消化美联储的鸽派利率

预期，美元掉期率跟随美国国债收益率短端小幅波动、长端下

行；上周中，因投资者认为美联储倾向鸽派，且对德国经济成

长放缓和中美贸易谈判进展感到担忧，美元掉期率跟随美国国

债收益率下行；上周终，因市场担忧在 3 月 1日最后期限前美

国和中国不会达成贸易协议，美国国债收益率连续下跌，美元

掉期率跟随美国国债收益率下行。截至收盘，5 年期美元利率

掉期率较前周下跌 5.44BP，上周收于 2.5364%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.6894 -2.36 -0.40 -6.71

5 年 2.5364 -5.44 0.65 -3.36

10 年 2.6613 -5.12 0.31 -4.40

数据来源：彭博


