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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 2月 18 日-2 月 22 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，适逢美国公众假期，债市

休市；上周中，美联储货币政策会议纪要鸽派程度略低于市场

预期，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周终，美联储

发布的半年度货币政策报告中，认为经济增长局部走弱，并表

示将减少缩表规模，受此影响，美国国债收益率震荡下行，截

止收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌 1.1BP，收于

2.652%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，市场对中美贸易谈判持乐

观预期，带动欧洲主要股指升至近四个月高位，受此影响，德

国国债收益率震荡上行；上周中，英国与欧盟展开脱欧会谈，

但尚未释放出积极信号，市场避险情绪升温，受此影响，德国

国债收益率震荡下行；上周终，受前期公布的德国企业景气指

数疲软拖累，德国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期

德国国债收益率较前周下跌 0.5BP，收于 0.096%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.493 -2.1 3.6 0.6

5 年 2.471 -2.2 3.5 -4.0

10 年 2.652 -1.1 2.3 -3.2

30 年 3.016 2.2 2.0 0.1

德国国债

2 年 -0.565 -0.9 -0.1 4.5

5 年 -0.349 0.2 -3.3 -3.7

10 年 0.096 -0.5 -5.3 -14.6

30 年 0.716 -0.3 -3.0 -15.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下跌，掉期曲线趋陡。上周初，美元利率

市场因假日休市，此后市场等待美联储即将公布的 1月货币政

策会议纪要，加之中美贸易谈判接近 3 月 1日的最后期限，美

元掉期率跟随美国国债收益率下行；上周中，美联储发布的 1

月货币政策会议纪要鸽派程度略低于市场预期，且有消息称中

美贸易谈判取得积极进展，加之美国部分经济数据疲软被归因

于联邦政府关门和贸易摩擦等非正常因素，美元掉期率跟随美

国国债收益率上行；上周终，因中美贸易谈判接近尾声，且美

联储委员对美联储检讨货币政策框架发表评论，美元掉期率跟

随美国国债收益率下行。截至收盘，5年期美元利率掉期率较

前周下跌 4.58BP，上周收于 2.5323%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.6615 -4.02 -3.19 -9.50

5 年 2.5323 -4.58 0.24 -3.77

10 年 2.6661 -2.78 0.79 -3.92

数据来源：彭博


