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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 3月 11 日-3 月 15 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周前四个交易日，美国 1 月零售

环比及 2 月耐用品订单环比初值数据均好于预期，加之美股上

涨带动市场风险偏好上升，美国国债收益率震荡上行；上周五

（3 月 15 日），美国 2 月工业产出值低于预期，持续低迷的

工业数据增加了市场对未来经济前景的悲观预期，受此影响，

美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国国债收益

率较前周下跌 4.2BP，收于 2.587%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，德国 1月工业产出环比差

于预期，同时英国首相特蕾莎·梅将与欧盟进行脱欧前的最后

谈判，市场观望情绪浓厚，德国国债收益率区间震荡；上周中，

英国议会投票否决了可能造成经济混乱的无协议脱欧方案，市

场避险情绪有所缓和，德国国债收益率震荡上行；上周五，欧

元区 2 月调和 CPI 同比数据终值与预期持平，但美国工业数据

低迷再度引发市场对全球经济衰退的担忧，受此影响，德国国

债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前

周上涨 1.5BP，收于 0.084%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.438 -2.3 -7.6 -5.0

5 年 2.395 -3.5 -11.7 -11.6

10 年 2.587 -4.2 -12.8 -9.7

30 年 3.011 -0.1 -6.9 -0.3

德国国债

2 年 -0.541 -0.8 -2.2 6.9

5 年 -0.340 0.9 -6.3 -2.8

10 年 0.084 1.5 -9.9 -15.8

30 年 0.745 3.2 -6.3 -13.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下跌，掉期曲线趋平。上周前四个交易日，

受美国部分经济数据好于预期，加之 30 年期国债标售需求疲

软推升国债收益率，美元掉期率跟随美国国债收益率上行；上

周五，因美国 2月工业产出环比增幅不及预期，市场担忧美国

经济增长前景，美元掉期率跟随美国国债收益率下行。截至收

盘，5 年期美元利率掉期率较前周下跌 4.09BP，上周收于

2.4651%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.6530 -0.43 -1.45 -10.35

5 年 2.4651 -4.09 -10.38 -10.49

10 年 2.6065 -4.34 -12.10 -9.88

数据来源：彭博


