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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 3月 18 日-3 月 22 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美股全线反弹，市场风险

偏好回升，美国国债收益率震荡上行；上周中，美联储货币政

策会议声明释放鸽派信号，多数官员预期年内将不再加息，美

国国债收益率震荡下行；上周五（3 月 22 日），美国 3月 Markit

制造业 PMI 初值差于预期，且欧元区经济数据进一步走弱，引

发市场对全球经济衰退的担忧，受此影响，美国国债收益率震

荡下行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌

14.8BP，收于 2.439%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，英国下议院称政府不能重

新向议会提交已进行投票的脱欧协议文本，脱欧前景仍不明

朗，德国国债收益率震荡下行；上周中，受美联储鸽派声明影

响，全球主要市场外币利率普遍下跌，德国国债收益率震荡下

行；上周五，欧元区和德国 3 月制造业 PMI 初值均差于预期，

引发市场对欧元区经济深度衰退的担忧，受此影响，德国国债

收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周

下跌 9.9BP，收于-0.015%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.317 -12.1 -19.8 -17.1

5 年 2.242 -15.3 -27.0 -26.9

10 年 2.439 -14.8 -27.6 -24.5

30 年 2.874 -13.7 -20.6 -14.1

德国国债

2 年 -0.565 -2.4 -4.6 4.5

5 年 -0.399 -5.9 -12.2 -8.7

10 年 -0.015 -9.9 -19.8 -25.7

30 年 0.602 -14.3 -20.6 -27.3

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下跌，掉期曲线趋平。上周初，投资者静

待美联储货币政策声明，市场普遍预期美联储将维持利率不

变，美元掉期率跟随美国国债收益率上行；上周中，美联储维

持利率不变，且多数官员预期年内将不再加息，美元掉期率跟

随美国国债收益率下行；上周五，美国 3 个月国库券和 10 年

期国债收益率曲线自 2007 年以来首次出现倒挂，且美国制造

业数据差于预期，美元掉期率跟随美国国债收益率下行。截至

收盘，5年期美元利率掉期率较前周下跌 17.71BP，上周收于

2.2880%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.5717 -8.13 -9.58 -18.48

5 年 2.2880 -17.71 -28.09 -28.20

10 年 2.4233 -18.32 -30.42 -28.20

数据来源：彭博


