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工行金融市场：外币利率市场本周概览

（2019 年 4月 22 日-4 月 26 日）

 外币利率市场本周概览——二级市场

 美国国债价格较上周上涨。本周一（4 月 22 日），美国主要

股指上涨，同时纳斯达克指数创半年以来的新高，表明市场对

未来经济增长形势的判断变得乐观，美国国债收益率震荡上

行；本周随后两个交易日，美国抵押贷款申请指数下滑，加之

美国主要股指下跌，市场避险情绪升温，美国国债收益率震荡

下行；本周四（4 月 25 日），3 月美国耐用品订单数据明显强

于预期，美国国债收益率震荡上行；本周五（4 月 26 日），

美国部分数据疲弱令经济前景堪忧，美国国债收益率震荡下

行。截止收盘，10 年期美国国债收益率较上周下跌 6.2BP，收

于 2.498%。

 德国国债价格较上周上涨。本周一，德国债券市场恰逢复活节

休市；本周二（4 月 23 日），因复活节假期期间，美国主要

股指创历史新高，市场对全球经济增长的前景有所改善，欧洲

债市在节后首个交易日消化了市场乐观情绪，德国国债收益率

震荡上行；本周三（4 月 24 日），4 月德国企业信心指数意外

下降，同时商业环境指数下降并创下 2016 年以来的最低水平，
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引发市场对欧洲整体经济增长放缓的担忧，德国国债收益率震

荡下行；本周四，受美国方面公布的经济数据强于预期带动，

市场对全球经济增长放缓的担忧有所减弱，德国国债收益率震

荡上行；本周五，欧央行发言人表示全球经济增长放缓令欧元

区经济增速趋缓，德国国债收益率震荡下行。截至收盘，10

年期德国国债收益率较上周下跌 4.7BP，收于-0.022%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.282 -9.8 2.2 -20.6

5 年 2.288 -8.3 5.5 -22.3

10 年 2.498 -6.2 9.3 -18.6

30 年 2.923 -3.8 10.9 -9.1

德国国债

2 年 -0.595 -2.1 0.7 1.5

5 年 -0.438 -4.4 1.2 -12.6

10 年 -0.022 -4.7 4.8 -26.4

30 年 0.626 -5.4 5.2 -24.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场本周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下行，掉期曲线趋平。本周初，投资者考

虑即将标售的 2370 亿美元新债，美元掉期率跟随美国国债收

益率上行，随后由于投资者需求强劲，美元掉期率跟随美国国

债收益率下行；本周中，加拿大央行公布鸽派报告、德国和澳

洲公布疲弱数据，且 5年期 410 亿美元新债获强劲需求，美元

掉期率跟随美国国债收益率继续下行，此后因市场静待即将公

布的美国 GDP 数据，美元掉期率跟随美国国债收益率反弹上

行；本周五，受美国疲弱的通胀数据主导，美元掉期率跟随美

国国债收益率下行。截至收盘，5 年期美元利率掉期率较上周

下跌 8.48BP，本周收于 2.3226%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较行周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.5370 -6.20 -0.56 -21.95

5 年 2.3226 -8.48 3.77 -24.74

10 年 2.4862 -6.60 7.77 -21.91

数据来源：彭博


