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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 5月 6 日-5 月 10 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周前两个交易日，美国股市下跌、

中美贸易谈判不确定性增加，推升市场避险情绪，受此影响，

美国国债收益率震荡下行；上周三（5 月 8日），10 年期新发

国债中标收益率高于发行前交易水平，带动收益率上行，受此

影响，美国国债收益率震荡上行；上周四（5月 9 日），美国

方面 4 月 PPI 同比环比、核心 PPI 同比环比均低于预期，经济

数据表现相对疲弱，受此影响，美国国债收益率震荡下行；上

周五（5 月 10 日），美国 4 月通胀数据温和，加之美国主要

股指上涨，受此影响，美国国债收益率震荡上行。截至收盘，

10年期美国国债收益率较前周下跌 5.8BP，收于 2.467%。

 德国国债价格较前周上涨。上周前四个交易日，德国 3 月工厂

订单环比数据低于预期、欧盟委员会下调欧洲经济预期、英国

脱欧方案尚未确定，推升市场避险情绪，受此影响，德国国债

收益率震荡下行；上周五，德国公布的 3 月进出口环比数据好

于前值，受此影响，德国国债收益率震荡上行。截至收盘，10

年期德国国债收益率较前周下跌 7.0BP，收于-0.045%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.266 -6.7 0.0 -22.2

5 年 2.263 -6.0 -1.5 -24.8

10 年 2.467 -5.8 -3.5 -21.7

30 年 2.887 -3.2 -4.2 -12.8

德国国债

2 年 -0.615 -2.8 -3.1 -0.5

5 年 -0.469 -5.8 -5.5 -15.7

10 年 -0.045 -7.0 -5.8 -28.7

30 年 0.609 -6.3 -4.6 -26.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下移，掉期曲线形状与上周基本一致。上

周初，因中美贸易紧张局势升温，刺激美国国债避险需求，美

元掉期率跟随美国国债收益率下行；上周中，10 年期新发国

债中标收益率高于发行前交易水平，美元掉期率跟随美国国债

收益率短端下行、长端上行，随后因投资者再度关注中美经贸

谈判，美元掉期率跟随美国国债收益率下行；上周五，市场对

中美贸易紧张局势的担忧有所缓解，美元掉期率跟随美国国债

收益率短端下行、长端上行。截至收盘，5年期美元利率掉期

率较前周下跌 6.83BP，上周收于 2.3041%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.5010 -6.15 -2.73 -25.55

5 年 2.3041 -6.83 -1.81 -26.59

10 年 2.4520 -6.02 -3.77 -25.33

数据来源：彭博


