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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 5月 13 日-5 月 17 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，中方对美国提高关税实施

反制措施，加剧了市场的避险情绪，受此影响，美国国债收益

率震荡下行；上周中，美国方面 4月零售销售环比低于预期，

且中东地缘政治紧张加剧，市场避险情绪抬升，受此影响，美

国国债收益率震荡下行；上周五（5 月 17 日），美国方面 5

月消费者信心指数初值高于预期值，但因美国对中国华为公司

实行封锁政策，市场紧张情绪提升，受此影响，10 年期美国

国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年期美国国债收益率较

前周下跌 7.6BP，收于 2.391%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，受全球贸易摩擦影响，全

球权益类市场大幅下挫，市场避险情绪显著抬升，受此影响，

德国国债收益率震荡下行；上周中，欧元区和德国的 1 季度

GDP 初值均与预期值持平，但美欧、美日以及中东地区等政治

紧张局势仍存在较大不确定性，受此影响，德国国债收益率震

荡下行；上周五，欧元区 4月调和 CPI 同比和环比数据均与预

期持平、核心 CPI 终值高于预期，但英国政府确认与工党之间
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的有关脱欧的跨党谈判未达成成果，受此影响，德国国债收益

率震荡下行。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌

5.9BP，收于-0.104%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 2.198 -6.8 -6.8 -29.0

5 年 2.173 -9.1 -10.6 -33.8

10 年 2.391 -7.6 -11.1 -29.3

30 年 2.825 -6.1 -10.4 -18.9

德国国债

2 年 -0.646 -3.1 -6.2 -3.6

5 年 -0.512 -4.3 -9.8 -20.0

10 年 -0.104 -5.9 -11.7 -34.6

30 年 0.539 -7.0 -11.6 -33.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下移，掉期曲线趋平。上周初，因中国宣

布上调美国商品关税后，投资者大举买入低风险资产，美国国

债收益率跌至近六周低点，美元掉期率跟随美国国债收益率下

行；上周中，美国公布 4月零售销售和工业生产数据下滑，令

市场预期美联储今年或将降息，两年期国债收益率触及近 15

个月低点，美元掉期率跟随美国国债收益率下行，此后因股市

反弹，美元掉期率跟随美国国债收益率上行；上周五，中美贸

易紧张局势继续焦灼，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡下

行。截至收盘，5年期美元利率掉期率较前周下跌 11.76BP，

上周收于 2.1865%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1 年 2.4340 -6.70 -9.43 -32.25

5 年 2.1865 -11.76 -13.57 -38.35

10 年 2.3451 -10.69 -14.46 -36.02

数据来源：彭博


