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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 6月 10 日-6 月 14 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面无重要数据公布，

此前美国暂停对墨西哥加征关税，一定程度缓和贸易紧张局

势，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周中，美国方面

公布的 5 月 CPI 同比、核心 CPI 同比及环比数据均低于预期，

受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周五（6 月 14 日），

美国方面公布的 5月工业生产数据高于预期，但由于美国和伊

朗紧张局势升级，市场避险情绪升温，受此影响，美国国债收

益率震荡下行。截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周下

跌 0.1BP，收于 2.080%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面无重要数据公布，

因欧洲股市反弹，市场风险偏好上升，受此影响，德国国债收

益率震荡上行；上周中，欧洲方面公布的 5月欧元区和德国综

合 PMI 终值数据均高于预期，但由于制造业数据持续疲弱叠加

全球贸易紧张局势不断升级，市场对欧央行的降息预期不断升

温，受此影响，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧洲方面

无重要数据公布，由于世界贸易紧张局势未能得到有效缓解，
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且美伊问题再度恶化，市场避险情绪高涨，受此影响，德国国

债收益率震荡下行。截至收盘，10 年期德国国债收益率较前

周上涨 0.2BP，收于-0.255%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.841 -0.89 -8.16 -64.73

5 年 1.833 -2.03 -7.84 -67.85

10 年 2.080 -0.05 -4.42 -60.38

30 年 2.586 1.36 1.71 -42.89

德国国债

2 年 -0.693 -2.3 -3.4 -8.3

5 年 -0.602 -0.2 -2.2 -29

10 年 -0.255 0.2 -5.3 -49.7

30 年 0.321 -0.6 -10.6 -55.4

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率较前周整体下移，掉期曲线趋平。上周初，因

美国和墨西哥签署了贸易和移民协议，美元掉期率跟随美国国

债收益率上行；上周中，美国 5 月消费者物价指数（CPI）显

示通胀温和，加之美国经济增速放缓，市场预期美联储或将降

息，美元掉期率跟随美国国债收益率下行；上周终，美国 5 月

零售销售增长，4月销售数据也被上修，暗示消费者支出有所

回升，美元掉期率跟随美国国债收益率短端小幅上扬、长端延

续下行走势。截至收盘，5 年期美元利率掉期率较前周下跌

7.58BP，上周收于 1.8114%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.0836 -3.46 -15.44 -67.29

5 年 1.8114 -7.58 -10.46 -75.86

10 年 2.0115 -6.34 -7.18 -69.38

数据来源：彭博


