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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 10 月 7 日-10 月 11 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国方面公布的 8 月消费

者信贷增幅数据好于预期，加之有 780 亿美元中长期国债标

售，受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周中，美联储主

席鲍威尔重申尽管市场存在不确定因素，但美国经济状况呈良

好态势，其言论提振市场风险偏好，受此影响，美国国债收益

率震荡上行；上周五（10月 11 日），中美贸易磋商取得积极

进展，且美国总统特朗普称推迟原定关税上调计划，缓和市场

避险情绪，受此影响，美国国债收益率延续上行态势，截至收

盘，10年期美国国债收益率较前周上涨 20.0BP，收于 1.729%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，受欧洲主要股指上涨带动，

德国国债收益率震荡上行；上周中，中美有望达成部分贸易协

定，缓和市场避险情绪，受此影响，德国国债收益率震荡上行；

上周五，欧元区公布的 9 月德国 CPI 数据符合预期，且英国有

望与欧盟达成脱欧协议，提振市场风险情绪，受此影响，德国

国债收益率延续上行态势，截至收盘，10 年期德国国债收益

率较前周上涨 14.4BP，收于-0.442%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.591 18.8 -3.0 -89.6

5 年 1.554 20.7 1.0 -95.7

10 年 1.729 20.0 6.4 -95.5

30 年 2.194 17.9 8.4 -82.0

德国国债

2 年 -0.720 6.0 4.6 -11.0

5 年 -0.694 9.9 7.9 -38.2

10 年 -0.442 14.4 12.9 -68.4

30 年 0.100 17.3 16.8 -77.5

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期曲线趋陡。上周初，780 亿美元中

长期美国国债标售推动美国国债价格走低，受此影响，美元掉

期率跟随美国国债收益率震荡上涨，随后因美联储主席鲍威尔

称对进一步降息持开放态度，且美联储可能扩大资产负债表，

受此影响，美元利率掉期率随美国国债收益率震荡下跌；上周

中，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡上涨；上周五，中美

两国在知识产权、金融服务和农产品采购等部分领域达成一致

意见，受此影响，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡上涨。

截至收盘，5 年期美元利率掉期率较前周上涨 20.64BP，上周

收于 1.6535%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.6425 18.52 0.98 -101.45

5 年 1.6535 20.64 8.97 -105.50

10 年 1.8200 19.38 10.65 -101.81

数据来源：彭博


