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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 11 月 18 日-11 月 22 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面无重要数据公布，

因市场对中美贸易谈判感到前景感到悲观，避险情绪回升，受

此影响，10 年期美国国债收益率震荡下行；上周中，美国方

面无重要数据公布，由于在关税取消议题上中美双方迟迟未能

达成共识，使得签署贸易协定的时间大概率延后，受此影响，

10年期美国国债收益率震荡下行；上周五（11月 22 日），美

国方面公布11月Markit制造业PMI初值和消费信心数据强于

预期，但中美贸易谈判前景不确定性抵消了这一影响，受此影

响，10 年期美国国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年期美

国国债收益率较前周下跌 6.0BP，收于 1.771%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面无重要数据公布，

由于欧洲主要股指普遍回调，市场风险偏好有所回落，受此影

响，10 年期德国国债收益率震荡下行；上周中，欧洲方面无

重要数据公布，美国通过法案支持香港示威运动，加剧中美两

国紧张关系，市场避险情绪回升，受此影响，10 年期德国国

债收益率震荡下行；上周五，欧洲方面公布欧元区 Markit 综
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合 PMI 初值下降，叠加占经济主导地位的服务业增长步伐远逊

于预期，受此影响，10 年期德国国债收益率震荡下行。截至

收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌 2.5BP，收于

-0.359%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.628 1.8 10.4 -87.8

5 年 1.624 -2.3 10.5 -86.4

10 年 1.771 -6.0 8.0 -85.3

30 年 2.221 -8.4 4.2 -71.0

德国国债

2 年 -0.636 -0.3 2.4 -2.3

5 年 -0.586 -0.5 4.0 -26.9

10 年 -0.359 -2.5 4.8 -57.6

30 年 0.155 -3.0 4.6 -69.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期整体下行，掉期曲线趋平。上周初，因美国总统

特朗普表示中美双方没有就逐步取消关税达成一致，市场对中

美达成贸易协议持悲观态度，美元利率掉期率随美国国债收益

率震荡下行；上周中，市场预计中美“第一阶段”贸易协议可

能要推迟至明年，美元利率掉期率随美国国债收益率震荡下

行；上周终，有消息称中国已邀请美国高级贸易谈判代表在北

京进行新一轮面对面会谈，叠加 11 月美国制造业和服务业活

动加速增长，美元利率掉期率随美国国债收益率震荡上行。截

至收盘，10 年期美元利率掉期率较前周下跌 6.50BP，上周收

于 1.6714%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.6090 -2.26 5.75 -104.80

10 年 1.6714 -6.50 6.94 -103.71

30 年 1.8496 -6.49 5.95 -98.85

数据来源：彭博


