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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 11 月 25 日-11 月 29 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国财政部新发 5 年期

410 亿美元国债需求强劲，美国国债收益率震荡下行；上周中，

美国三季度GDP修正数据和10月耐用品订单数据均好于预期，

加之美国主要股指再创新高，市场风险偏好有所回升，美国国

债收益率震荡上行；上周五（11月 29 日），中国制造业 PMI

回升至荣枯线以上，市场信心受到提振，美国国债收益率震荡

上行，截至收盘，10年期美国国债收益率较前周上涨 0.5BP，

收于 1.776%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，德国央行预期德国经济前

景较为黯淡，且四季度或将陷入停滞，加剧市场悲观情绪，德

国国债收益率震荡下行；上周中，民意调查显示英国保守党有

望获得下议院多数席位，或为解决脱欧铺平道路，但美国国债

市场即将因感恩节假期休市，市场观望情绪浓厚，德国国债收

益率日内震荡；上周五，欧元区 11 月年通胀率好于预期及前

值，10月失业率降至 2008 年 7月以来新低，市场风险偏好稍

有回升，德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国
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国债收益率较前周下跌 0.1BP，收于-0.360%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.612 -1.6 8.8 -86.0

5 年 1.626 0.2 10.6 -88.7

10 年 1.776 0.5 8.5 -91.4

30 年 2.205 -1.5 2.6 -79.4

德国国债

2 年 -0.627 0.9 3.3 -2.6

5 年 -0.582 0.4 4.4 -27.4

10 年 -0.360 -0.1 4.7 -60.1

30 年 0.148 -0.7 3.9 -72.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期曲线趋陡。上周初，美国 11 月消

费者信心指数、10 月新屋销售数据均有所下滑，加之新发国

债市场需求强劲，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡下跌；

上周中，美国 10月耐用品订单数据均好于预期，提振市场对

美国经济前景的信心，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡上

涨；上周五，因适逢感恩节公众假期，市场交投清淡，美元掉

期率跟随美国国债收益率小幅震荡。截至收盘，5年期美元利

率掉期率较前周上涨 2.92BP，上周收于 1.7006%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.6185 0.95 6.70 -103.85

5 年 1.7006 2.92 9.86 -100.79

10 年 1.8754 2.58 8.53 -96.27

数据来源：彭博


