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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 12 月 16 日-12 月 20 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，美国 12月 Markit 制造业

PMI 初值不及预期，但中美两国第一阶段贸易谈判取得积极进

展，提振市场对全球经济增长前景的信心，美国国债收益率震

荡上行；上周中，美国最新首次申领失业救济金人数、11 月

成屋销量数据均不及预期，但美国三大股指再创新高，且美国

10 年期国债期货出现抛售引发市场看空情绪，美国国债收益

率震荡上行；上周五（12 月 20 日），美国 11 月个人消费数

据高于预期，但部分期限国债发生大宗交易小幅推升美国国债

价格，美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国国

债收益率较前周上涨 9.5BP，收于 1.917%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，德国和欧元区 12 月制造

业 PMI 初值均不及预期，但欧洲主要股指均企稳回升，提振市

场风险偏好，德国国债收益率震荡上行；上周中，瑞典央行上

调指标利率 25个基点至 0%，宣告结束长达五年的负利率，市

场预期主要央行或不会再下调借贷成本至零以下，德国国债收

益率震荡上行；上周五，特朗普弹劾事件影响愈演愈烈，美国
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政局动荡推涨市场避险情绪，德国国债收益率震荡下行，截至

收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨 3.7BP，收于

-0.252%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.629 2.6 1.7 -88.4

5 年 1.730 7.7 10.5 -85.8

10 年 1.917 9.5 14.1 -86.2

30 年 2.342 9.0 13.7 -76.2

德国国债

2 年 -0.633 -1.5 -0.6 -0.8

5 年 -0.525 0.9 5.7 -22.2

10 年 -0.252 3.7 10.8 -53.1

30 年 0.276 4.7 12.8 -64.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期曲线趋陡。上周初，因抵押贷款利

率下降提振楼市，美国 11 月建筑许可数据创十二年半以来高

位，且中美就第一阶段协议文本达成一致释放乐观信息，美元

掉期率跟随美国国债收益率震荡上涨；上周中，美国主要股指

再创历史新高部分抵消投资者对于特朗普弹劾事件的担忧，美

元掉期率跟随美国国债收益率震荡上涨；上周五，特朗普表示

中美两国将“很快”签署第一阶段贸易协议，且美国 11 月个

人消费支出数据及三季度经济增长数据表现强劲，美元掉期率

跟随美国国债收益率震荡上涨。截至收盘，10 年期美元利率

掉期率较前周上涨 12.13BP，上周收于 1.8773%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.7099 6.82 9.14 -94.71

10 年 1.8773 12.13 17.67 -83.12

30 年 2.0566 11.56 18.12 -78.15

数据来源：彭博


