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摘要：

 人民币汇率市场上周概览
 人民币中间价上周四报6.8945，较前周升值约0.07%；银

行间外汇市场人民币对美元汇率较前周贬值约0.20%，上
周收于6.9161；1年期限美元对人民币掉期点较前周上行
60个点，上周收于338。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周下
行84个点，上周收于6.9740。

 外币汇率市场上周概览
 美元指数较前周下跌1.23%，上周收于96.544。
 欧元兑美元较前周上涨1.47%，上周收于1.1331。
 美元兑日元较前周下跌0.07%，上周收于108.18。
 澳元兑美元较前周上涨0.86%，上周收于0.6998。

 人民币利率市场上周概览
 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔

夜回购定盘利率均收于1.53%附近，7天上海银行间同业拆
放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于2.54%附近。

 二级市场：10年期国债收益率较前周下行7BP，收于3.22%；
5年期国开债收益率较前周下行6BP，收于3.53%。

 一级市场：财政部招标发行3和7年期附息国债；国开行招
标发行3、5、7和10年期固息债，农发行招标发行1、3、5、
7和10年期固息债，进出口行招标发行1、3、5和10年期固
息债。

 人民币信用债市场上周概览
 一级市场：共发行超短期融资券36支，规模合计345.00

亿元；短期融资券5支，规模合计53.50亿元；中期票据22
支，规模合计272.30亿元。

 二级市场：短期融资券、企业债收益率均小幅震荡，中期
票据收益率小幅下行。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）
 美国国债价格上涨，收益率较前周下跌4.4BP，收于

2.081%。
 德国国债价格上涨，收益率较前周下跌5.5BP，收于

-0.257%。
 贵金属市场上周概览
 黄金价格较前周上涨2.69%，上周收于1340.30美元/盎司。
 白银价格较前周上涨2.88%，上周收于14.99美元/盎司。
 铂金价格较前周上涨1.89%，上周收于806.48美元/盎司。
 钯金价格较前周上涨2.45%，上周收于1357.50美元/盎司。

 原油市场上周概览
 WTI原油期货主力合约价格较前周上涨1.27%，上周收于

54.04美元/桶。
 Brent原油期货主力合约价格较前周下跌1.91%，上周收于

63.24美元/桶。
 基本金属市场上周概览
 LME3月期铜价格较前周下跌0.53%，上周收于5792.50美元

/吨。
 农产品市场上周概览
 CBOT大豆期货主力合约较前周下跌2.62%，上周收于

855.50美分/蒲式耳。
 天然气市场上周概览
 NYMEX天然气期货主力合约价格较前周下跌5.15%，上周收

于2.337美元/百万英热单位。
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周四（6 月 6 日）报

6.8945，较前周升值约 0.07%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周贬值约 0.20%，上周最高 6.8975、最低 6.9177，

收于 6.9161，波幅为 0.29%。上周境内人民币汇率呈震荡走势。

预计本周人民币汇率可能继续维持震荡格局，交投区间主要集

中在 6.8600-6.9500。

 人民币外汇掉期市场：市场交投一般活跃，各期限掉期点区间

震荡。上周一（6 月 3日），市场预期资金面有所收紧，掉期

点冲高至全周高点 370 后所有回落；上周二（6 月 4日），紧

张情绪有所缓解，掉期点小幅下行；上周三（6 月 5日），市

场买卖盘力量均衡，掉期点略有下行；上周四，市场交投力量

均衡，掉期点窄幅震荡。截至上周四 16:30，中长期限方面，

1 年期限美元对人民币掉期点较前周上行 60 个点，上周最高

370、最低 275，收于 338，波幅为 28.11%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1 年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周下行 84个点，上周最高

6.9900、最低 6.9465，收于 6.9740，波幅为 0.62%。
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表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月末

（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 - - 6.8945 -47 -47 313

银行间市场汇价 6.9177 6.8975 6.9161 141 141 503

掉期点

1 个月期限 4 -6 -2 -4 -4 -1.45

2 个月期限 12 -3 2 -6 -6 24

3 个月期限 33 0 9.5 -9 -9 46.5

6 个月期限 120 0 67.5 -0.5 -0.5 181.5

1 年期限 370 275 338 60 60 615

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价

差（点）

1 个月期限 6.9210 6.8820 6.9018 -111 197 -141.00

2 个月期限 6.9315 6.8910 6.9115 -114 244 -48.00

3 个月期限 6.9405 6.9000 6.9210 -124 289 39.50

6 个月期限 6.9590 6.9040 6.9380 -125 404 151.50

1 年期限 6.9900 6.9465 6.9740 -84 694 241.00

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周下跌 1.23%，上周最高 97.802、最低 96.459，

收于 96.544。上周美元指数呈震荡下跌走势。上周前两个交

易日，因全球贸易紧张局势升级以及美国通胀数据疲弱对经济

增长构成的风险不断上升，美联储降息预期升温，美元指数承

压下行；上周三（6 月 5日），因美墨未达成贸易谈判协议，

提振美元避险买盘，且美国非制造业 PMI 数据向好，推升美元

指数走强；上周最后两个交易日，因美国 5月非农就业增长大

幅放缓，薪资涨幅低于预期，市场担忧经济增长动能，美联储

降息预期持续升温，美元指数下跌，最终收于 96.544。预计

本周阻力位 97.617，支撑位 95.745。

 欧元兑美元较前周上涨1.47%，上周最高1.1347、最低1.1154，

收于 1.1331。上周欧元兑美元呈震荡上涨走势。上周前两个

交易日，因美联储降息预期升温，美元指数走软，欧元兑美元

顺势上涨；上周三，受美元指数反弹影响，且欧元区经济数据

不佳，欧元兑美元小幅下跌；上周四（6 月 6日），欧央行维

持利率不变的货币政策推升欧元兑美元上涨；上周五（6月 7

日），因美国就业数据疲软拖累美元指数下行，欧元兑美元顺

势上涨，最终收于 1.1331。预计本周阻力位 1.1683，支撑位

1.1117。

 美元兑日元较前周下跌0.07%，上周最高108.61、最低107.80，

收于 108.18。上周美元兑日元呈小幅下跌走势。上周前两个
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交易日，因全球贸易紧张局势升级，市场对经济下行的担忧加

剧，避险情绪升温，美元兑日元下跌；上周三，因美元小幅反

弹且日元技术性买盘减少，美元兑日元小幅上涨；上周最后两

个交易日，因美国就业数据远不及市场预期，美联储降息预期

升温叠加市场避险情绪提振日元走势，美元兑日元下跌，最终

收于 108.18。预计本周阻力位 110.78，支撑位 104.96。

 澳元兑美元较前周上涨0.86%，上周最高0.7022、最低0.6920，

收于 0.6998。上周澳元兑美元呈震荡上涨走势。上周一（6 月

3日），因美元指数下行，市场静待澳央行利率决议，澳元兑

美元顺势上涨；上周二（6 月 4日），因澳央行降息符合市场

预期，市场焦点转向美联储降息，澳元兑美元小幅上涨；上周

三，因美元指数反弹叠加澳洲经济数据不及预期，澳元兑美元

小幅下跌；上周最后两个交易日，因美国就业数据疲弱使美元

指数走软，澳元兑美元顺势上涨，最终收于 0.6998。预计本

周阻力位 0.7206，支撑位 0.6862。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 96.544 -1.23% -1.23%

欧元/美元 1.1331 1.47% 1.47%

美元/日元 108.18 -0.07% -0.07%

澳元/美元 0.6998 0.86% 0.86%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场

 上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 1.53%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 2.54%附近。央行公开

市场方面，上周一（6月 3 日）开展 800 亿元逆回购操作， 逆

回购到期 800 亿元;上周二（6 月 4 日）开展 600 亿元逆回购

操作， 逆回购到期 1500 亿元; 上周三（6月 5 日）开展 600

亿元逆回购操作， 逆回购到期 2700 亿元;上周四（6月 6 日）

开展 100 亿元逆回购和 5000 亿元中期借贷便利（MLF）操作，

逆回购到期 300 亿元，另有 MLF 到期 4630 亿元。本周（6 月

10 日-6 月 14 日），央行公开市场将有 2100 亿元逆回购到期，

若央行不进行其他操作，本周公开市场将自然净回笼资金2100

亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 1.52 -67 -67

7 天 Shibor（1W） 2.57 -8 -8

3 月期 Shibor（3M） 2.92 1 1

隔夜回购定盘利率（FR001） 1.54 -68 -68

7 天回购定盘利率（FR007） 2.50 -15 -15

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场

 国债方面，收益率小幅震荡。1 年期国债收益率较前周下行

3BP，收于 2.50%；5 年期国债收益率较前周上行 1BP，收于

3.06%；10 年期国债收益率较前周下行 7BP，收于 3.22%。

 政策性金融债方面，收益率震荡下行。1 年期国开债收益率与

前周持平，收于 2.75%；5 年期国开债收益率较前周下行 6BP，

收于3.53%；10年期国开债收益率较前周下行2BP，收于3.74%。

表 5：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.50 -3 -3

3 年期 2.93 1 1

5 年期 3.06 1 1

7 年期 3.27 -4 -4

10 年期 3.22 -7 -7

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.75 0 0

3 年期 3.26 -4 -4

5 年期 3.53 -6 -6

7 年期 3.77 -5 -5

10 年期 3.74 -2 -2

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周三财政部招标发行 3和 7年期附息国债，中标

利率分别为 2.89%和 3.25%。

 政策性金融债方面，上周一农发行招标发行3和5年期固息债，

中标利率分别为 3.32%和 3.57%；上周二国开行招标发行 3 和

7 年期固息债，中标利率分别为 3.24%和 3.76%；上周三农发

行招标发行 1、7 和 10 年期固息债，中标利率分别为 2.61%、

3.76%和 3.82%；上周四国开行招标发行 5和 10 年期固息债，

中标利率分别为 3.46%和 3.62%，同日进出口行招标发行 1、3、

5 和 10 年期固息债，中标利率分别为 2.73%、3.34%、3.56%

和 3.84%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，收益率小幅震荡。截至上周四，以 7 天回购定

盘利率（Repo）为浮动端基准的收益率曲线整体下行 6-8BP；

以 3个月上海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准的

收益率曲线短端小幅震荡上行 0-1BP，中长端整体下行 2-6BP；

以 1年期定存利率为浮动端基准的 2 年期利率互换（Depo 2y）

收益率与前周持平，收于 1.63%；以 1年期定存利率为浮动端

基准的 3 年期利率互换（Depo 3y）收益率与前周持平，收于

1.63%。

表 7：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 2.67 -6 -6

6 月期 2.68 -7 -7

9 月期 2.68 -7 -7

1 年期 2.69 -7 -7

3 年期 2.79 -9 -9

4 年期 2.89 -8 -8

5 年期 2.96 -8 -8

7 年期 3.10 -8 -8

10 年期 3.28 -8 -8

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 3.03 1 1

9 月期 3.09 0 -0

1 年期 3.13 -2 -2

2 年期 3.23 -4 -4

3 年期 3.33 -5 -5

4 年期 3.42 -6 -6

5 年期 3.50 -6 -6

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.63 0 0

3 年期 1.63 0 0

4 年期 1.59 0 0

5 年期 1.60 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 36支，规模合计 345.00 亿元；短期

融资券 5 支，规模合计 53.50 亿元；中期票据 22 支，规模合

计 272.30 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限上行-2至 1BP。

 6 月第一周 38 城地产销量增速 9.7%，较 5月略有改善，其中

一二线和三四线城市销量增速分化进一步加大，5月乘联会乘

用车零售销量增速预估下降 9%，较 4月降幅 16%明显收窄，需

求有所改善；5 月上中旬重点钢企粗钢产量增速 3.5%，较 4月

增速明显回落，6 月第一周六大集团发电耗煤同比下降 16.5%，

较 5月降幅 18.9%略有改善，指向生产好坏参半。物价方面：

上周菜价及蛋价下跌、猪肉价格持平，预计 5月 CPI 食品价格

环比持平，5月 CPI 同比涨幅回升至 2.7%。5月以来，食品价

格涨幅回落，预计 CPI 或在 5 月见顶；钢价、煤价、油价高位

回落，预计 5 月 PPI 环比上涨 0.2%、同比涨幅回落至 0.7%，

PPI 或已在 4 月见顶。

 截至上周日（6月 9 日），今年全国累计发行 515 支地方债，

发行规模突破 2 万亿元，较今年 9 月底前发行完成全年新增限

额 3.08 万亿元，尚余 1.05 万亿元待发。随着各地地方债发行

文件的相继披露，本周（6 月 10 日-14 日）地方债计划发行

42支，规模达 2018.84 亿元，发行速度进一步加快。市场预

计，6 月地方债发行量将达 6000 亿元以上。
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 上周二（6 月 4日），美联储主席鲍威尔称将采取适当措施维

持经济扩张，市场解读其发言暗示存在降息可能；同日，澳联

储将基准利率下调至历史最低的 1.25%。上周五（6 月 7日），

美国方面公布的 5月新增非农就业人数 7.5 万，失业率维持在

3.6%；同日，美国总统特朗普表示美国可能与墨西哥达成移民

协议。

 近期国内经济方面，6月经济略有改善；物价方面，通胀或将

见顶；流动性方面，政策空间充足；预计债券市场利率或将震

荡。

表 8：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿元

人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

19 苏交通 SCP011 2.50 0.25 25.00 AAA -

19 光大集团 SCP004 2.80 0.29 10.00 AAA -

19 比亚迪 SCP005 2.80 0.08 10.00 AAA -

19 苏交通 SCP010 2.50 0.25 25.00 AAA -

19 中粮 SCP004 2.68 0.49 15.00 AAA -

19 招商局港 SCP001 2.98 0.49 3.00 AAA -

19 招商局港 SCP002 3.08 0.74 7.00 AAA -

19 大同煤矿 SCP012 3.88 0.74 15.00 AAA -

19 融和融资 SCP007 3.35 0.74 5.00 AAA -

19 日照港 SCP004 3.80 0.74 12.00 AAA -

19 云投 SCP005 2.80 0.08 10.00 AAA -

19 沪电力 SCP007 2.85 0.24 18.00 AAA -

19 阳煤 SCP004 3.49 0.48 10.00 AAA -

19 鲁高速 SCP003 2.99 0.66 10.00 AAA -

19 国联 SCP002 3.32 0.73 2.50 AAA -

19 深航空 SCP014 3.10 0.74 5.00 AAA -

19 云投 SCP004 3.87 0.74 10.00 AAA -

19 龙源电力 SCP002 2.59 0.16 10.00 AAA -

19 环球租赁 SCP009 2.90 0.33 5.00 AAA -

19 成都高新 SCP001 3.40 0.74 10.00 AAA -

19 川交投 SCP001 2.39 0.08 30.00 AAA -

19 华电 SCP019 2.70 0.49 20.00 AAA -
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19 云投 SCP003 3.78 0.74 10.00 AAA -

19 牧原 SCP001 6.00 0.74 3.00 AA+ -

19 柯桥轻纺 SCP001 3.60 0.45 8.00 AA+ -

19 珠海港 SCP004 3.55 0.74 4.00 AA+ -

19 航天电子 SCP002 3.55 0.74 10.00 AA+ -

19 中材国际 SCP004 3.84 0.73 6.00 AA+ -

19 桂水电 SCP002 4.16 0.74 9.00 AA+ -

19 西安投资 SCP001 3.65 0.74 5.00 AA+ -

19 邯郸城投 SCP001 3.57 0.74 4.50 AA+ -

19 邢台路桥 SCP001 4.39 0.74 3.00 AA -

19 金坛投资 SCP001 5.30 0.74 4.00 AA -

19 桑德工程 SCP001 6.50 0.74 5.00 AA -

19 汉光谷 SCP001 6.00 0.74 5.00 AA -

19 佛塑 SCP001 4.09 0.49 1.00 AA -

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

19 津城建 CP004 3.09 1.00 20.00 AAA A-1

19 无锡建投 CP001 3.46 1.00 13.00 AAA A-1

19 胶州港 CP001 3.76 1.00 3.50 AA+ A-1

19 中原高速 CP001 3.50 1.00 10.00 AA+ A-1

19 镇国投 CP002 5.48 1.00 7.00 AA+ A-1

中期票据 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

19 鲁钢铁 MTN001 4.63 3.00 10.00 AAA AAA

19 闽能源 MTN001 3.82 3.00 10.00 AAA AAA

19 中建二局 MTN001 4.75 3.00 30.00 AAA AAA

19 平煤化 MTN004 7.00 3.00 10.00 AAA AAA

19 环球租赁 MTN001 4.19 3.00 8.60 AAA AAA

19 广州发展 MTN001 3.82 5.00 25.00 AAA AAA

19 首钢 MTN004 4.43 5.00 20.00 AAA AAA

19 中铝集 MTN003 4.60 3.00 10.00 AAA AAA

19 山东出版 MTN001 4.46 5.00 6.00 AAA AAA

19 南山集 MTN002 5.39 3.00 5.00 AAA AAA

19 陕延油 MTN004 3.90 3.00 30.00 AAA AAA

19 中电投 MTN010A 3.75 3.00 17.00 AAA AAA

19 中电投 MTN010B 4.05 5.00 3.00 AAA AAA

19 新长宁 MTN001 4.00 5.00 9.00 AA+ AA+

19 山煤 MTN001 7.35 3.00 20.00 AA+ AA+

19 常交通 MTN001 4.70 5.00 5.00 AA+ AA+

19 蒙高路 MTN002 5.34 5.00 10.00 AA+ AA+

19 川能投 MTN003 4.74 5.00 20.00 AA+ AA+

19 镇江交通 MTN001 6.60 3.00 5.00 AA AA

19 惠民建投 MTN001 6.30 3.00 6.00 AA AA

19 华山旅游 MTN001 6.50 3.00 5.00 AA AA

19 溧水商贸 MTN001 6.20 5.00 7.70 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。
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数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率小幅震荡。AAA 级短期融

资券中，1 个月品种收益率与前周持平，上周收于 2.80%；6

个月品种收益率较前周上行 4BP，上周收于 3.12%；1 年期品

种收益率较前周下行 1BP，上周收于 3.24%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率小幅下行。AAA 级中期票据

中，3年期品种收益率较前周下行 1BP，上周收于 3.82%；5 年

期品种收益率较前周下行 2BP，上周收于 4.23%。

 企业债方面，交投活跃，收益率小幅震荡。AAA 级企业债中，

3 年期品种收益率与前周持平，上周收于 3.71%；5 年期品种

收益率较前周上行 1BP，上周收于 4.04%；10 年期品种收益率

与前周持平，上周收于 4.46%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面 5 月 ISM 制造业

指数低于预期，圣路易斯联储行长表示美联储可能会很快“降

息”来对冲贸易摩擦升级带来的影响，提升了市场对美联储的

降息预期，美国国债收益率震荡下行；上周中，美国方面 5 月

ADP 就业人数低于预期，但共和党参议员预计美国与墨西哥之

间可能达成贸易协定，并推迟对墨西哥商品加征关税，美国国

债收益率震荡上行；上周五（6月 7日），美国方面 5 月非农

就业人口变动低于预期，引发市场对美国经济衰退的担忧，受

此影响，美国国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年期美国

国债收益率较前周下跌 4.4BP，收于 2.081%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧洲方面 5 月德国和欧元

区制造业 PMI 终值均与预期持平，且欧洲股市尾盘全线反弹，

市场避险情绪减弱，德国国债收益率震荡上行；上周中，欧洲

方面 5 月欧元区和德国综合 PMI 终值均高于预期，但由于全球

贸易紧张局势不断升级，市场对欧央行的降息预期不断升温，

德国国债收益率震荡下行；上周五，欧洲方面 5 月德国工业产

出环比低于预期，制造业数据持续低迷，引发经济加速下行风

险，受此影响，德国国债收益率震荡下行。截至收盘，10 年

期德国国债收益率较前周下跌 5.5BP，收于-0.257%。



工银市场周报

15

表 9：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.849 -7.3 -7.3 -63.8

5 年 1.853 -5.8 -5.8 -65.8

10 年 2.081 -4.4 -4.4 -60.3

30 年 2.572 0.3 0.3 -44.3

德国国债

2 年 -0.670 -1.1 -1.1 -6.0

5 年 -0.600 -2.0 -2.0 -28.8

10 年 -0.257 -5.5 -5.5 -49.9

30 年 0.327 -10.0 -10.0 -54.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率较上周整体下移，掉期曲线趋陡。上周初，美

联储官员表示，美联储可能需要对不断恶化的贸易局势以及美

国疲弱的通胀做出回应，暗示存在降息的可能，美国国债收益

率全线下跌，美元掉期率跟随美国国债收益率下行，此后因美

股低位反弹，中长期国债收益率攀升，美元掉期率跟随美国国

债收益率上行；上周中，美国方面发布的 ADP 就业报告显示，

5月民间就业增幅数据降至逾九年新低，此后有消息称美国可

能推迟对墨西哥进口商品加征关税，市场避险情绪有所缓和，

美元掉期率跟随美国国债收益率区间震荡；上周五，美国方面

5月就业岗位增幅数据远低于预期，市场预期美联储将会降息，

美元掉期率跟随美国国债收益率下行。截至收盘，5年期美元

利率掉期率较前周下跌 2.88BP，上周收于 1.8872%。

表 10：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.1182 -11.98 -11.98 -63.83

5 年 1.8872 -2.88 -2.88 -68.28

10 年 2.0749 -0.84 -0.84 -63.04

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周上涨 2.69%，上周最高 1348.08 美元/盎司、

最低 1306.30 美元/盎司，收于 1340.30 美元/盎司。上周金价

继续扩大涨势，美联储官员表示可能降息以对冲全球贸易紧张

局势及美国通胀疲弱的影响，且市场对全球经济增长的担忧持

续提振金价，加之美国方面公布的 5月 ADP 就业人数与非农就

业人口数据均不及市场预期，美国就业数据不佳有利支撑金价

保持高位。短期内金价将保持上涨趋势，较难出现回调。预计

本周阻力位 1361.19 美元/盎司，支撑位 1319.41 美元/盎司。

 白银价格较前周上涨 2.88%，上周最高 15.15 美元/盎司、最

低 14.54 美元/盎司，收于 14.99 美元/盎司。预计本周阻力位

15.29 美元/盎司，支撑位 14.69 美元/盎司。

 铂金价格较前周上涨 1.89%，上周最高 832.63 美元/盎司、最

低 789.00 美元/盎司，收于 806.48 美元/盎司。预计本周阻力

位 828.29 美元/盎司，支撑位 784.67 美元/盎司。

 钯金价格较前周上涨 2.45%，上周最高 1375.15 美元/盎司、

最低 1312.50 美元/盎司，收于 1357.50 美元/盎司。预计本周

阻力位 1388.83 美元/盎司，支撑位 1326.18 美元/盎司。

表 11：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 1340.30 2.69% 2.69%

白银 14.99 2.88% 2.88%

铂金 806.48 1.89% 1.89%

钯金 1357.50 2.45% 2.45%

数据来源：路透
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 原油市场上周概览

 WTI原油期货主力合约价格较前周上涨1.27%，上周最高54.63

美元/桶、最低 50.60 美元/桶，收于 54.04 美元/桶。上周油

价在近 4 个月低点反弹，市场预期石油输出国组织（OPEC）减

产或将持续至年底，且美联储降息预期带动美国主要股指上

涨，提振油价。但美国能源信息署（EIA）发布数据显示，上

周美国原油库存增幅超出市场预期，一定程度限制油价的反弹

空间。短期内油价仍处在下跌趋势中。预计本周阻力位 56.06

美元/桶，支撑位 52.03 美元/桶。

 Brent 原油期货主力合约价格较前周下跌 1.91%，上周最高

63.59 美元/桶、最低 59.45 美元/桶，收于 63.24 美元/桶。

预计本周阻力位 65.31 美元/桶，支撑位 61.17 美元/桶。

表 12：原油市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX WTI 主力合约 54.04 1.27% 1.27%

ICE Brent 主力合约 63.24 -1.91% -1.91%

数据来源：路透
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 基本金属市场上周概览

 LME3 月期铜价格较前周下跌 0.53%，上周最高 5903.50 美元/

吨、最低 5740.00 美元/吨，收于 5792.50 美元/吨。上周铜价

持续在年内低位徘徊，受全球经济增长前景不明、油价下跌、

美国 5 月非农就业数据表现不佳等多重因素影响，铜价整体维

持疲态，但智利某大型铜矿发生事故停止运营，市场担忧铜供

给短缺，加之美联储降息预期打压美元指数，一定程度支撑铜

价。短期内铜价或维持下跌趋势，需进一步关注跌幅是否扩大。

预计本周阻力位 5874.25 美元/吨，支撑位 5710.75 美元/吨。

 LME3 月期铝价格较前周下跌 1.87%，上周最高 1803.50 美元/

吨、最低 1757.00 美元/吨，收于 1760.50 美元/吨。预计本周

阻力位 1783.75 美元/吨，支撑位 1737.25 美元/吨。

表 13：基本金属市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

基本金属

LME 3 月铜 5792.50 -0.53% -0.53%

LME 3 月铝 1760.50 -1.87% -1.87%

数据来源：路透
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 农产品市场上周概览

 CBOT 大豆期货主力合约价格较前周下跌 2.62%，上周最高

894.50 美分/蒲式耳、最低 855.00 美分/蒲式耳，收于 855.50

美分/蒲式耳。上周豆价高位回调、6 月开局不佳。尽管大豆

种植率持续低迷，对豆价形成一定支撑，但上周中后期美国中

西部地区天气状况有所改善，有利于大豆种植，部分缓解了供

给担忧，且短线多头获利了结，令豆价承压。目前豆价或将维

持震荡行情。预计本周阻力位 875.25 美分/蒲式耳，支撑位

835.75 美分/蒲式耳。

 其他主要农产品价格详见下表。

表 14：农产品市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

农产品与软商品

CBOT 小麦(美分/蒲式耳) 503.50 -0.25% -0.25%

CBOT 大豆(美分/蒲式耳) 855.50 -2.62% -2.62%

CBOT 玉米(美分/蒲式耳) 415.75 -2.75% -2.75%

ICE 棉花(美分/磅) 66.12 -3.01% -3.01%

ICE 白糖(美分/磅) 12.50 3.48% 3.48%

数据来源：路透
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 天然气市场上周概览

 NYMEX 天然气期货主力合约价格较前周下跌 5.15%，上周最高

2.475 美元/百万英热单位、最低 2.305 美元/百万英热单位，

收于 2.337 美元/百万英热单位。上周天然气价格持续下跌。

法国能源巨头道达尔（Total）宣布收购东芝公司部分业务，

进一步强化其全球液化天然气主要供应商地位，天然气价格跌

势放缓。但市场预期美国天然气库存持续增加，天然气价格跌

幅扩大。目前天然气价格仍处在下跌趋势中，短线需要关注空

头回补行情。预计本周阻力位 2.422 美元/百万英热单位，支

撑位 2.252 美元/百万英热单位。

表 15：天然气市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX 天然气 2.337 -5.15% -5.15%

数据来源：路透


