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摘要：

 人民币汇率市场上周概览
 人民币中间价上周五报7.0879，较前周贬值约0.43%。银

行间外汇市场人民币对美元汇率较前周贬值约0.88%，上
周收于7.1452；1年期限美元对人民币掉期点较前周下行
23个点，上周收于225。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周上
行152个点，上周收于7.2080。

 外币汇率市场上周概览
 美元指数较前周上涨1.31%，上周收于98.916。
 欧元兑美元较前周下跌1.39%，上周收于1.0989。
 美元兑日元较前周上涨0.85%，上周收于106.29。
 澳元兑美元较前周下跌0.27%，上周收于0.6736。

 人民币利率市场上周概览
 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔

夜回购定盘利率均收于2.59%附近，7天上海银行间同业拆
放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于2.71%附近。

 二级市场：10年期国债收益率较前周下行1BP，收于3.06%；
5年期国开债收益率较前周上行7BP，收于3.38%。

 一级市场：财政部招标发行3个月期贴现国债，30年期附
息国债；农发行招标发行1、2、3、5、7和10年期固息债，
国开行招标发行1、3、5、7和10年期固息债，进出口行招
标发行1和3年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览
 一级市场：共发行超短期融资券91支，规模合计857.00

亿元；短期融资券28支，规模合计425.50亿元；中期票据
54支，规模合计503.90亿元。

 二级市场：短期融资券、中期票据收益率有所上行，企业
债收益率小幅震荡。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）
 美国国债价格上涨，收益率较前周下跌3.9BP，收于

1.496%。
 德国国债价格上涨，收益率较前周下跌2.5BP，收于

-0.700%。
 贵金属市场上周概览
 黄金价格较前周下跌0.41%，上周收于1519.85美元/盎司。
 白银价格较前周上涨5.52%，上周收于18.35美元/盎司。
 铂金价格较前周上涨9.04%，上周收于930.75美元/盎司。
 钯金价格较前周上涨4.84%，上周收于1531.25美元/盎司。

 原油市场上周概览
 WTI原油期货主力合约价格较前周上涨2.20%，上周收于

55.16美元/桶。
 Brent原油期货主力合约价格较前周上涨1.37%，上周收于

59.19美元/桶。
 基本金属市场上周概览
 LME3月期铜价格较前周上涨0.31%，上周收于5652.00美元

/吨。
 农产品市场上周概览
 CBOT大豆期货主力合约价格较前周上涨1.58%，上周收于

868.50美分/蒲式耳。
 天然气市场上周概览
 NYMEX天然气期货主力合约价格较前周上涨5.56%，上周收

于2.280美元/百万英热单位。
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（8 月 30 日）报

7.0879，较前周贬值约 0.43%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周贬值约 0.88%，上周最高 7.1319、最低 7.1711，

收于 7.1452，波幅为 0.55%。上周境内人民币汇率震荡贬值，

主要受中美两国加征关税、交易商买入美元等因素影响。预计

本周人民币汇率或将维持区间震荡格局，交投区间主要集中在

7.1200-7.1900。

 人民币外汇掉期市场：市场交投一般活跃，掉期点短端上行、

长端下行。上周一（8 月 26 日），市场远期美元买盘踊跃，

各期限掉期点窄幅震荡；上周二（8 月 27 日），市场资金面

整体均衡，各期限掉期点窄幅震荡；上周三（8 月 28 日），

市场资金面边际宽松，各期限掉期点小幅下行；上周四（8月

29 日），市场交投比较清淡，各期限掉期点区间震荡；上周

五，市场交投一般活跃，市场买盘相对活跃，各期限掉期点震

荡上行。截至上周五 16:30，中长期限方面，1 年期限美元对

人民币掉期点较前周下行 23个点，上周最高 305、最低 218，

收于 225，波幅为 38.67%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1 年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周上行 152 个点，上周最

高 7.2452、最低 7.1875，收于 7.2080，波幅为 0.80%。
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表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月末

（点）

较去年末

（点）

即期汇率

中间价 - - 7.0879 307 2038 2247

银行间市场汇价 7.1711 7.1319 7.1452 627 2597 2794

掉期点

1 个月期限 36 28 31 8 19.60 31.55

2 个月期限 62 50 51.10 3.10 25.10 73.10

3 个月期限 90 0 75 5.50 47 112

6 个月期限 160 0 135 5 69 249

1 年期限 305 218 225 -23 57 502

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价

差（点）

1 个月期限 7.1703 7.1163 7.1445 207 2624 -38.00

2 个月期限 7.1838 7.1200 7.1580 227 2709 76.90

3 个月期限 7.1923 7.1377 7.1695 267 2774 168.00

6 个月期限 7.2120 7.1561 7.1774 167 2798 187.00

1 年期限 7.2452 7.1875 7.2080 152 3034 403.00

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周上涨 1.31%，上周最高 99.023、最低 97.477，

收于 98.916。上周美元指数震荡上涨。上周一（8 月 26 日），

美国总统特朗普表示希望与中国达成贸易协议，美元指数上

涨；上周二（8 月 27 日），美国国债收益率倒挂，引发投资

者对美国经济衰退的担忧，美元指数回落；上周最后三个交易

日，受美国 7月消费者支出数据强劲、美股上涨、中美有望于

9月重启贸易谈判等因素支撑，美元指数震荡上涨，最终收于

98.916。预计本周阻力位 99.874，支撑位 95.129。

 欧元兑美元较前周下跌1.39%，上周最高1.1164、最低1.0961，

收于 1.0989。上周欧元兑美元震荡下跌，主要受美元走强、

英国无协议脱欧风险攀升、意大利政治风险犹存、欧元区经济

数据疲弱等因素压制，最终收于 1.0989。预计本周阻力位

1.1200，支撑位 1.0895。

 美元兑日元较前周上涨0.85%，上周最高106.67、最低104.44，

收于 106.29。上周美元兑日元震荡上涨。上周一，因中美贸

易紧张局势出现缓和信号，市场避险情绪降温，美元兑日元上

涨；上周二，美国国债收益率曲线倒挂加剧，经济衰退风险可

能抬升令市场避险情绪升温，美元兑日元下跌；上周随后两个

交易日，中美两国有望在 9 月重启贸易谈判的积极信号提振市

场情绪，美元兑日元上涨；上周五（8 月 30 日），美国 7 月

消费者支出数据强劲，美元指数上涨，美元兑日元下跌，最终
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收于 106.29。预计本周阻力位 108.53，支撑位 104.55。

 澳元兑美元较前周下跌0.27%，上周最高0.6788、最低0.6688，

收于 0.6736。上周澳元兑美元震荡下跌。上周一，中美贸易

紧张局势出现缓和信号，提振澳元走势，澳元兑美元上涨；上

周随后三个交易日，受澳大利亚国内经济数据疲弱、美元走强

等因素影响，澳元承压，澳元兑美元持续下跌；上周五，市场

静待澳大利亚央行货币政策会议和二季度 GDP 数据，澳元兑美

元低位震荡，最终收于 0.6736。预计本周阻力位 0.6881，支

撑位 0.6675。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 98.916 1.31% 0.41%

欧元/美元 1.0989 -1.39% -0.77%

美元/日元 106.29 0.85% -2.25%

澳元/美元 0.6736 -0.27% -1.58%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场

 上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 2.59%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 2.71%附近。央行公开

市场方面，上周一（8 月 26 日）未进行逆回购操作，逆回购

到期 200 亿元；上周二（8 月 27 日）进行逆回购操作 800 亿

元，逆回购到期 500 亿元；上周三（8 月 28 日）进行逆回购

操作 600 亿元，逆回购到期 600 亿元；上周四（8 月 29 日）

未进行逆回购操作，逆回购到期 600 亿元；上周五（8 月 30

日）未进行逆回购操作，逆回购到期 800 亿元。同时，上周一

央行进行 1500 亿元中期借贷便利（MLF）操作，MLF 回笼 1490

亿元；上周四另有国库现金定存到期 800 亿元。本周（9月 2

日-9 月 6 日）将有逆回购到期 1400 亿元，MLF 到期 1765 亿元，

若央行不进行其他操作，本周公开市场将净回笼资金 3165 亿

元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 2.57 -1 -7

7 天 Shibor（1W） 2.67 1 -1

3 月期 Shibor（3M） 2.70 1 6

隔夜回购定盘利率（FR001） 2.60 0 -8

7 天回购定盘利率（FR007） 2.75 9 5

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场

 国债方面，收益率小幅下行。1 年期国债收益率较前周下行

1BP，收于 2.58%；5年期国债收益率与前周持平，收于 2.93%；

10 年期国债收益率较前周下行 1BP，收于 3.06%。

 政策性金融债方面，收益率有所上行。1 年期国开债收益率较

前周上行 4BP，收于 2.65%；5 年期国开债收益率较前周上行

7BP，收于 3.38%；10 年期国开债收益率较前周上行 4BP，收

于 3.61%。

表 5：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.58 -1 4

3 年期 2.79 -2 -6

5 年期 2.93 0 -5

7 年期 3.09 0 -8

10 年期 3.06 -1 -10

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 2.65 4 18

3 年期 3.07 2 -1

5 年期 3.38 7 1

7 年期 3.60 4 -4

10 年期 3.61 4 -5

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周五财政部招标发行 3 个月期贴现国债和 30 年

期附息国债，中标利率分别为 2.39%和 3.69%。

 政策性金融债方面，上周一农发行招标发行3和5年期固息债，

中标利率分别为 2.92%和 3.23%；上周二农发行招标发行 2 年

期固息债，中标利率为 2.85%，同日国开行招标发行 1、5 和

10 年期固息债，中标利率分别为 2.45%、3.21%和 3.37%；上

周三农发行招标发行 1、7和 10 年期固息债，中标利率分别为

2.31%、3.53%和 3.56%，同日进出口行招标发行 1和 3 年期固

息债，中标利率分别为 2.35%和 2.92%；上周四国开行招标发

行 3和 7 年期固息债，中标利率分别为 2.98%和 3.50%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，收益率有所上行。截至上周五，以 7 天回购定

盘利率（Repo）为浮动端基准的收益率曲线上行 2-4BP；以 3

个月上海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准的收益

率曲线上行 5-8BP。以 1年期定存利率为浮动端基准的 2年期

利率互换（Depo 2y）收益率与前周持平，收于 1.63%；以 1

年期定存利率为浮动端基准的 3 年期利率互换（Depo 3y）收

益率与前周持平，收于 1.63%。

表 7：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 2.69 2 9

6 月期 2.70 4 9

9 月期 2.69 4 8

1 年期 2.68 4 6

3 年期 2.76 3 2

4 年期 2.84 4 2

5 年期 2.91 4 2

7 年期 3.05 4 1

10 年期 3.20 4 1

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 2.86 7 10

9 月期 2.89 6 5

1 年期 2.90 5 1

2 年期 3.01 8 -1

3 年期 3.10 7 -4

4 年期 3.20 7 -5

5 年期 3.32 8 -5

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.63 0 0

3 年期 1.63 0 0

4 年期 1.59 0 0

5 年期 1.60 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 91支，规模合计 857.00 亿元；短期

融资券 28 支，规模合计 425.50 亿元；中期票据 54 支，规模

合计 503.90 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限浮动-3至 2BP。

 我国 8 月制造业 PMI 下降至 49.5；7月规模以上工业企业利润

同比增速回升转正至 2.6%，主要受营业收入增速、利润率双

双走升，以及石化、电气机械、汽车等行业利润增速明显改善

等因素影响；8月前 30 天 38 城地产销量增速转负，前三周汽

车批零增速再度下滑，需求依然偏弱；上周高炉开工率微幅下

滑，8 月前 30 天发电耗煤增速降幅收窄，工业生产略有改善。

物价方面：上周食品价格继续上涨，其中猪价大涨，带动牛羊

肉、蛋禽价格普遍上涨，蔬菜、水果价格下跌；8月以来国际

油价下跌，国内煤价、钢价回落。

 今年新增地方债发行从往年的 5月提前到 1 月，对宏观经济平

稳运行形成支撑。Wind 统计显示，截至上周二（8 月 27 日），

新增地方债合计发行 2.78 万亿元，约占全年新增限额的 90%。

具体来看，专项债完成 88.7%，剩余 2435 亿元待发行；一般

债完成 94.5%，剩余 512 亿元待发行。按照这一发行进度，9

月底将完成全年新增地方债的发行工作。

 上周三（8 月 28 日），英国女王批准首相约翰逊暂停议会请

求，同日，德国公布的二季度 GDP 同比增速为 0%，是 2013 年
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5 月以来的首次零增长；上周四（8月 29 日），美国二季度实

际 GDP 环比增速为 2%，低于前值 3.1%。

 近期国内经济方面，制造业缓中趋稳；物价方面，通胀走势分

化；流动性方面，降息预期下降；预计债券市场利率或将震荡。

表 8：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿元

人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

19 中远海发 SCP004 2.48 0.25 15.00 AAA -

19 中电建设 SCP002 2.55 0.49 30.00 AAA -

19 中铝 SCP012 2.45 0.49 10.00 AAA -

19 南航股 SCP026 2.45 0.49 10.00 AAA -

19 深航空 SCP018 2.67 0.49 5.00 AAA -

19 铁塔股份 SCP002 2.35 0.74 40.00 AAA -

19 龙源电力 SCP004 2.50 0.74 10.00 AAA -

19 光大集团 SCP009 2.38 0.20 10.00 AAA -

19 大唐发电 SCP004 2.30 0.25 40.00 AAA -

19 中航租赁 SCP009 2.50 0.25 5.00 AAA -

19 华润医药 SCP002 2.70 0.25 15.00 AAA -

19 浙能源 SCP008 2.48 0.29 10.00 AAA -

19 中交一航 SCP003 2.98 0.34 15.00 AAA -

19 南航股 SCP025 2.45 0.48 5.00 AAA -

19 邮政 SCP003 2.50 0.49 30.00 AAA -

19 长发集团 SCP003 3.53 0.74 15.00 AAA -

19 常城建 SCP010 2.90 0.74 5.00 AAA -

19 晋煤 SCP003 3.27 0.74 15.00 AAA -

19 赣高速 SCP008 2.79 0.74 20.00 AAA -

19 吉林高速 SCP004 3.37 0.74 10.00 AAA -

19 云投 SCP011 2.80 0.08 10.00 AAA -

19 南航集 SCP004 2.05 0.16 5.00 AAA -

19 沪电力 SCP012 2.34 0.27 24.00 AAA -

19 三一 SCP003 2.98 0.49 10.00 AAA -

19 冀中能源 SCP010 3.90 0.49 20.00 AAA -

19 鲁高速 SCP004 2.68 0.49 10.00 AAA -

19 南航集 SCP005 2.55 0.74 5.00 AAA -

19 首开 SCP001 3.10 0.74 10.00 AAA -

19 中铝 SCP011 2.30 0.16 20.00 AAA -

19 海国鑫泰 SCP011 4.15 0.16 15.00 AAA -

19 邮政 SCP002 2.30 0.25 30.00 AAA -

19 赣高速 SCP007 2.68 0.49 20.00 AAA -
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19 南京地铁 SCP005 3.07 0.74 10.00 AAA -

19 洪市政 SCP005 3.09 0.74 5.00 AAA -

19 杭金投 SCP006 3.00 0.74 9.00 AAA -

19 平安租赁 SCP015 2.30 0.18 10.00 AAA -

19 天马电子 SCP002 2.95 0.25 5.00 AAA -

19 平安租赁 SCP016 2.50 0.25 10.00 AAA -

19 西南水泥 SCP003 3.06 0.26 5.00 AAA -

19 蒙牛 SCP002 2.96 0.49 10.00 AAA -

19 融和融资 SCP011 3.08 0.49 5.00 AAA -

19 中化化肥 SCP003 2.95 0.74 6.00 AAA -

19 广州地铁 SCP003 2.40 0.74 20.00 AAA -

19 新天绿色 SCP003 3.28 0.74 5.00 AAA -

19 西安高新 SCP010 3.30 0.74 10.00 AAA -

19 福建冶金 SCP001 3.27 0.74 5.00 AAA -

19 首创集 SCP003 2.30 0.25 5.00 AAA -

19 粤广业 SCP004 2.70 0.49 5.00 AAA -

19 华能水电 SCP014 3.13 0.72 15.00 AAA -

19 青岛啤酒 SCP004 3.13 0.73 3.00 AAA -

19 京能电力 SCP001 3.12 0.74 10.00 AAA -

19 国际港务 SCP005 3.18 0.74 3.50 AAA -

19 鲁信 SCP002 3.11 0.74 10.00 AAA -

19 鲁黄金 SCP009 3.10 0.74 5.00 AAA -

19 顺丰泰森 SCP003 3.30 0.74 5.00 AAA -

19 中航资本 SCP005 3.17 0.74 10.00 AAA -

19 吉林高速 SCP003 3.29 0.74 10.00 AAA -

19 吴中经发 SCP005 3.14 0.25 2.00 AA+ -

19 吉林电力 SCP001 4.00 0.74 4.00 AA+ -

19 中国水务 SCP001 3.28 0.74 4.00 AA+ -

19 南京滨江 SCP002 3.98 0.74 3.00 AA+ -

19 兰州城投 SCP003 3.48 0.74 10.00 AA+ -

19 鲁商 SCP010 5.98 0.17 3.00 AA+ -

19 滨湖建设 SCP002 3.00 0.25 5.00 AA+ -

19 宝钢包装 SCP001 2.75 0.25 2.00 AA+ -

19 天业 SCP007 3.47 0.74 5.00 AA+ -

19 江宁国资 SCP001 3.24 0.74 5.00 AA+ -

19 天业 SCP006 3.40 0.74 5.00 AA+ -

19 上海大唐 SCP002 3.97 0.74 5.00 AA+ -

19 威高 SCP004 5.65 0.74 5.00 AA+ -

19 舟山交投 SCP002 3.30 0.74 5.00 AA+ -

19 即墨旅投 SCP002 3.47 0.74 2.50 AA+ -

19 涪陵国资 SCP004 3.30 0.74 15.00 AA+ -

19 江北产投 SCP001 3.21 0.74 6.00 AA+ -

19 光明房产 SCP002 3.87 0.49 9.00 AA+ -

19 海立 SCP001 3.10 0.74 10.00 AA+ -
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19 苏美达 SCP002 3.65 0.49 4.00 AA+ -

19 山煤 SCP004 5.30 0.74 10.00 AA+ -

19 皖北煤电 SCP005 7.00 0.74 4.50 AA -

19 番禺技术 SCP001 3.80 0.74 7.50 AA -

19 镇江文旅 SCP003 5.60 0.57 4.00 AA -

19 商丘发展 SCP001 3.70 0.66 3.00 AA -

19 邢台路桥 SCP002 4.29 0.74 3.00 AA -

19 陕西旅游 SCP002 5.59 0.74 3.00 AA -

19 嘉兴经技 SCP002 3.60 0.74 3.00 AA -

19 交运集 SCP001 4.79 0.74 3.00 AA -

19 滁州同创 SCP002 4.49 0.74 3.00 AA -

19 中铝宁夏 SCP001 3.97 0.74 3.00 AA -

19 龙岩投资 SCP002 4.60 0.74 3.00 AA -

19 浙农控 SCP002 4.85 0.74 5.00 AA -

19 太仓水务 SCP004 3.40 0.25 2.00 AA -

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

19 三峡 CP002BC 2.90 1.00 20.00 AAA A-1

19 宁夏国资 CP001 3.25 1.00 4.00 AAA A-1

19 中石油 CP001 2.70 1.00 100.00 AAA A-1

19 陕延油 CP002 2.70 1.00 25.00 AAA A-1

19 锡产业 CP002 3.15 1.00 10.00 AAA A-1

19 鲁钢铁 CP004 3.68 1.00 15.00 AAA A-1

19 平安租赁 CP002 3.30 1.00 15.00 AAA A-1

19 兖矿 CP003 3.27 1.00 15.00 AAA A-1

19 汇金 CP006 2.84 1.00 60.00 AAA A-1

19 河钢集 CP003 3.15 1.00 20.00 AAA A-1

19 津渤海 CP004 3.50 1.00 13.00 AAA A-1

19 义乌国资 CP001 3.38 1.00 30.00 AA+ A-1

19 恒逸 CP001 6.80 1.00 5.50 AA+ A-1

19 均瑶 CP002 4.95 1.00 6.00 AA+ A-1

19 徐州交通 CP001 3.30 1.00 9.00 AA+ A-1

19 皖国贸 CP001 5.50 1.00 6.00 AA+ A-1

19 华立 CP001 4.80 1.00 4.00 AA+ A-1

19 天富 CP001 5.60 1.00 7.00 AA+ A-1

19 横店 CP002 4.20 1.00 10.00 AA+ A-1

19 辽成大 CP001 3.82 1.00 8.00 AA+ A-1

19 渝隆资产 CP001 3.30 1.00 10.00 AA+ A-1

19 苏海投资 CP002 5.78 1.00 4.00 AA A-1

19 桐庐国资 CP001 3.93 1.00 6.00 AA A-1

19 华山旅游 CP001 5.90 1.00 6.00 AA A-1

19 江宁科学 CP001 3.83 1.00 4.00 AA A-1

19 余姚高铁 CP001 3.30 1.00 3.00 AA A-1

19 大丰海港 CP002 7.00 1.00 5.00 AA A-1

19 西安浐灞 CP001 6.69 1.00 5.00 AA A-1
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中期票据 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

19 苏国信 MTN003A 3.47 3.00 5.00 AAA AAA

19 苏国信 MTN003B 3.82 5.00 5.00 AAA AAA

19 汇金 MTN014 3.48 5.00 70.00 AAA AAA

19 雅砻江 MTN002 3.48 3.00 10.00 AAA AAA

19 鲁钢铁 MTN004 6.80 3.00 6.00 AAA AAA

19 芯鑫租赁 MTN001 3.96 3.00 10.00 AAA AAA

19 中化工 MTN003 3.55 3.00 15.00 AAA AAA

19 中铝集 MTN006 4.18 3.00 20.00 AAA AAA

19 赣高速 MTN002 3.83 5.00 25.00 AAA AAA

19 兖矿 MTN004 4.68 3.00 20.00 AAA AAA

19 湘高速 MTN004 4.37 3.00 10.00 AAA AAA

19 深圳创投 MTN004 3.78 3.00 10.00 AAA AAA

19 鞍钢 MTN005 4.75 3.00 15.00 AAA AAA

19 广州国资 MTN001 3.64 5.00 15.00 AAA AAA

19 上报资产 MTN001 4.30 5.00 2.50 AA+ AA+

19 东阳光 MTN001 7.50 3.00 5.00 AA+ AA+

19 福田汽车 MTN001 4.15 3.00 10.00 AA+ AA+

19 宁波排水 MTN001 3.70 3.00 3.00 AA+ AA+

19 晋江城投 MTN006 4.15 5.00 3.50 AA+ AA+

19 昆山创业 MTN002 3.77 3.00 12.00 AA+ AA+

19 中飞租赁 MTN001 4.93 3.00 8.00 AA+ AA+

19 湖北文旅 MTN001 4.59 5.00 8.00 AA+ AA+

19 鲁西化工 MTN001 3.95 5.00 10.00 AA+ AA+

19 昆山创业 MTN001 3.80 3.00 8.00 AA+ AA+

19 德源投资 MTN001 5.70 3.00 5.00 AA+ AA+

19 常州投资 MTN004 4.45 3.00 3.00 AA+ AA+

19 晋江城投 MTN005 5.29 3.00 10.00 AA+ AA+

19 中林集团 MTN003 6.48 3.00 4.00 AA+ AA+

19 湘电广 MTN002 4.21 3.00 5.00 AA+ AA+

19 克拉玛依 MTN001 4.80 5.00 20.00 AA+ AA+

19 长春欧亚 MTN001 6.50 3.00 5.00 AA+ AA+

19 中环半导 MTN002 5.76 3.00 6.00 AA+ AA+

19 连云港 MTN004 4.67 3.00 7.00 AA+ AA+

19 北汽新能 MTN003 4.20 3.00 10.00 AA+ AA+

19 芜湖宜居 MTN001 4.10 5.00 2.00 AA+ AA+

19 武水务 MTN002 4.08 5.00 5.00 AA+ AA+

19 蚌埠经开 MTN001 7.00 5.00 9.00 AA AA

19 交运集 MTN001 5.88 3.00 3.00 AA AA

19 润企投资 MTN001 7.20 3.00 6.50 AA AA

19 龙控 MTN001 6.30 3.00 3.00 AA AA

19 望涛投资 MTN001 4.47 5.00 10.00 AA AAA

19 新津国资 MTN001 7.00 5.00 5.00 AA AAA

19 鲁信创业 MTN001 5.00 10.00 6.00 AA AAA
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19 漳州经发 MTN002 4.50 5.00 4.00 AA AA

19 京投发展 MTN001 4.70 3.00 5.00 AA AA

19 德阳建投 MTN002 4.50 5.00 3.00 AA AA

19 金凤凰 MTN002 4.88 5.00 5.00 AA AA

19 舜通 MTN001 5.70 5.00 5.00 AA AA

19 江夏农业 MTN001 5.80 3.00 4.40 AA AA

19 西汇投资 MTN001 7.50 5.00 10.00 AA AA

19 金坛投资 MTN001 6.77 3.00 5.00 AA AA

19 徐州高新 MTN001 4.80 3.00 5.00 AA AA

19 鹤壁建投 MTN001 5.38 3.00 7.00 AA AA

19 三峡 GN002 3.35 3.00 20.00 AAA AAA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率有所上行。AAA 级短期融

资券中，1 个月品种收益率较前周上行 14BP，上周收于 2.90%；

6个月品种收益率较前周上行 4BP，上周收于 3.09%；1 年期品

种收益率较前周上行 6BP，上周收于 3.19%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率小幅上行。AAA 级中期票据

中，3年期品种收益率较前周上行 3BP，上周收于 3.52%；5 年

期品种收益率较前周上行 2BP，上周收于 3.81%。

 企业债方面，交投活跃，收益率小幅震荡。AAA 级企业债中，

3年期品种收益率较前周下行 1BP，上周收于 3.37%；5 年期品

种收益率较前周上行 3BP，上周收于 3.73%；10 年期品种收益

率较前周上行 1BP，上周收于 4.26%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周一（8 月 26 日），美国 7 月

耐用品订单数据好于预期，且中美双方表示愿意继续进行贸易

谈判，使得市场情绪有所缓和，受此影响，美国国债收益率小

幅震荡；上周二（8 月 27 日），市场预期中美两国在 2020 年

美国大选前达成贸易协议的可能性较低，市场情绪重回低迷，

受此影响，美国国债收益率震荡下行；上周最后三个交易日，

美国 7 月核心 PCE 物价指数符合市场预期、消费者支出数据好

于预期，美国总统特朗普称本月稍晚仍将与中国进行磋商，市

场对中美贸易谈判前景持乐观态度，受此影响，美国国债收益

率震荡上行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌

3.9BP，收于 1.496%。

 德国国债价格较前周上涨。上周一，由于七国集团峰会（G7）

期间中美贸易紧张关系出现缓和迹象，且美国总统特朗普表示

愿意与伊朗进行会谈，缓解美伊紧张局势，受此影响，德国国

债收益率震荡上行；上周随后两个交易日，伊朗总统鲁哈尼称

在美国解除所有对伊制裁前，伊朗不会与美国重新对话，叠加

英国硬脱欧的可能性上升，市场避险情绪升温，受此影响，德

国国债收益率震荡下行；上周四（8 月 29 日），由于欧央行

认为当前暂不需重启购债计划以刺激经济，其鹰派言论推升收

益率，受此影响，德国国债收益率震荡上行；上周五（8 月 30

日），欧元区 8月通胀数据符合预期，但交易商月末投资组合
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重新调整，市场交投清淡，受此影响，德国国债收益率震荡下

行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌 2.5BP，收

于-0.700%。

表 9：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.504 -2.9 -36.8 -98.4

5 年 1.387 -3.1 -44.1 -112.5

10 年 1.496 -3.9 -51.8 -118.8

30 年 1.963 -6.3 -56.2 -105.2

德国国债

2 年 -0.927 -3.5 -14.9 -31.7

5 年 -0.923 -3.5 -20.8 -61.1

10 年 -0.700 -2.5 -26.0 -94.2

30 年 -0.177 -5.0 -30.0 -105.2

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率短端上行、长端下行，掉期曲线趋平。上周一，

美国财政部短债标售盖过了中美贸易紧张局势缓和的影响，美

元利率掉期率上行；上周随后两个交易日，美国国债收益率曲

线倒挂加剧，市场重燃对美国经济即将出现衰退的担忧，美元

利率掉期率跟随美国国债收益率震荡下行；上周四，7 年期美

国国债发行需求疲弱，带动二级市场收益率上行，美元利率掉

期率跟随美国国债收益率震荡上行；上周五，一项调查显示逾

八成美国企业称中美贸易摩擦升级令其在华运营前景恶化，美

元利率掉期率长端下行，截至收盘，5年期美元利率掉期率较

前周下跌 4.75BP，上周收于 1.3185%。

表 10：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 1.7935 1.95 -30.82 -96.46

5 年 1.3185 -4.75 -48.47 -125.18

10 年 1.3817 -6.87 -56.38 -132.68

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周下跌 0.41%，上周最高 1554.56 美元/盎司、

最低 1517.11 美元/盎司，收于 1519.85 美元/盎司。上周金价

震荡下跌，主要受美元指数走强、中国商务部发言人表示中方

愿意通过合作和磋商解决贸易问题等因素压制，市场避险情绪

有所回落。短期内金价或将维持震荡态势。预计本周阻力位

1539.40 美元/盎司，支撑位 1501.40 美元/盎司。

 白银价格较前周上涨 5.52%，上周最高 18.65 美元/盎司、最

低 17.48 美元/盎司，收于 18.35 美元/盎司。预计本周阻力位

18.96 美元/盎司，支撑位 17.79 美元/盎司。

 铂金价格较前周上涨 9.04%，上周最高 939.55 美元/盎司、最

低 848.00 美元/盎司，收于 930.75 美元/盎司。预计本周阻力

位 977.50 美元/盎司，支撑位 890.00 美元/盎司。

 钯金价格较前周上涨 4.84%，上周最高 1545.78 美元/盎司、

最低 1449.60 美元/盎司，收于 1531.25 美元/盎司。预计本周

阻力位 1578.00 美元/盎司，支撑位 1489.20 美元/盎司。

表 11：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 1519.85 -0.41% 7.52%

白银 18.35 5.52% 12.85%

铂金 930.75 9.04% 8.29%

钯金 1531.25 4.84% 0.97%

数据来源：路透
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 原油市场上周概览

 WTI原油期货主力合约价格较前周上涨2.20%，上周最高56.89

美元/桶、最低 52.96 美元/桶，收于 55.16 美元/桶。上周油

价震荡上涨，主要受美国原油库存降幅高于预期、美伊地缘政

治紧张局势升级、中美贸易关系向好的可能性增加或抬升原油

需求等因素支撑。短期内油价或将维持震荡态势。预计本周阻

力位 57.13 美元/桶，支撑位 53.20 美元/桶。

 Brent 原油期货主力合约价格较前周上涨 1.37%，上周最高

60.62 美元/桶、最低 57.74 美元/桶，收于 59.19 美元/桶。

预计本周阻力位 60.62 美元/桶，支撑位 57.74 美元/桶。

表 12：原油市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX WTI 主力合约 55.16 2.20% -4.72%

ICE Brent 主力合约 59.19 1.37% -7.83%

数据来源：路透
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 基本金属市场上周概览

 LME3 月期铜价格较前周上涨 0.31%，上周最高 5754.50 美元/

吨、最低 5630.00 美元/吨，收于 5652.00 美元/吨。上周铜价

震荡上涨，主要受中国 7 月铜矿进口量同比显著增长、美股上

涨提升市场对铜需求的乐观情绪等因素支撑。短期内铜价或将

震荡下跌。预计本周阻力位 5714.25 美元/吨，支撑位 5589.75

美元/吨。

 LME3 月期铝价格较前周下跌 0.59%，上周最高 1778.00 美元/

吨、最低 1734.00 美元/吨，收于 1757.00 美元/吨。预计本周

阻力位 1779.00 美元/吨，支撑位 1735.00 美元/吨。

表 13：基本金属市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

基本金属

LME 3 月铜 5652.00 0.31% -4.85%

LME 3 月铝 1757.00 -0.59% -2.33%

数据来源：路透
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 农产品市场上周概览

 CBOT 大豆期货主力合约价格较前周上涨 1.58%，上周最高

877.75 美分/蒲式耳、最低 852.50 美分/蒲式耳，收于 868.50

美分/蒲式耳。上周豆价震荡上涨，主要受咨询机构预估美国

大豆年度产量低于预期、巴西大豆年度出口量高于预期等因素

支撑。短期内豆价可能震荡下跌。预计本周阻力位 881.13 美

分/蒲式耳，支撑位 855.88 美分/蒲式耳。

 其他主要农产品价格详见下表。

表 14：农产品市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

农产品与软商品

CBOT 小麦(美分/蒲式耳) 461.25 -3.30% -6.39%

CBOT 大豆(美分/蒲式耳) 868.50 1.58% -1.33%

CBOT 玉米(美分/蒲式耳) 369.00 0.54% -9.95%

ICE 棉花(美分/磅) 58.89 1.22% -7.78%

ICE 白糖(美分/磅) 11.17 -2.62% -8.52%

数据来源：路透
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 天然气市场上周概览

 NYMEX 天然气期货主力合约价格较前周上涨 5.56%，上周最高

2.310 美元/百万英热单位、最低 2.160 美元/百万英热单位，

收于 2.280 美元/百万英热单位。上周天然气价格震荡上涨，

主要受中国 7 月液化天然气进口量增长、热带飓风“多莉安”

或影响北美地区天然气生产和运输等因素支撑。短期内天然气

价格可能延续涨势。预计本周阻力位 2.355 美元/百万英热单

位，支撑位 2.205 美元/百万英热单位。

表 15：天然气市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX 天然气 2.280 5.56% 1.83%

数据来源：路透


