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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2020 年 3月 30 日-4 月 3 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国主要股指走强，部分

提振市场风险偏好，美国国债收益率震荡上行；上周中，受新

冠肺炎疫情在美国国内持续蔓延、美联储宣布放宽银行杠杆和

会计规则等因素影响，美国国债收益率震荡下行；上周五（4

月 3日），美国劳动力市场释放疲弱信号，加剧市场对美国经

济将陷入衰退的担忧，美国国债收益率延续下行态势，截至收

盘，10年期美国国债收益率较前周下跌 8.0BP，收于 0.595%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，主要受欧洲疫情继续恶化

等因素影响，德国国债收益率震荡下行；上周中，主要受欧洲

股指反弹、欧盟拟再投入 1000 亿欧元支持各成员国的工资补

贴计划等因素影响，部分缓和投资者的紧张情绪，德国国债收

益率震荡上行；上周五，欧洲疫情形势有所缓和，德国国债收

益率延续上行态势，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前

周上涨 3.3BP，收于-0.441%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.229 -1.3 -1.7 -134.0

5 年 0.384 -1.0 0.5 -130.7

10 年 0.595 -8.0 -7.5 -132.3

30 年 1.209 -5.4 -11.2 -118.0

德国国债

2 年 -0.662 2.2 2.7 -6.1

5 年 -0.610 3.0 4.3 -13.7

10 年 -0.441 3.3 3.0 -25.6

30 年 -0.049 -2.6 -7.6 -39.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期曲线形态趋陡。上周初，二十

国集团（G20）举行经贸部长应对新冠肺炎疫情特别会议，各

方一致同意将采取开放的经贸政策，降低疫情对全球供应链的

冲击，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡上涨；上周中，市

场预期因海外疫情持续蔓延，全球经济复苏前景面临不确定

性，美元利率跟随美国国债收益率震荡下跌；上周五，美国劳

动力市场释放疲弱信号，美元利率掉期率跟随美国国债收益率

震荡下跌，截至收盘，10 年期美元利率掉期率较前周上涨

1.19BP，上周收于 0.6522%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.4698 -2.83 -2.05 -122.77

10 年 0.6522 1.19 -6.39 -124.28

30 年 0.7922 4.06 -8.93 -129.92

数据来源：彭博


