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摘要：

 人民币汇率市场上周概览
 人民币中间价上周五报7.1052，较前周贬值约1.43%。银

行间外汇市场人民币对美元汇率较前周贬值约1.04%，上
周收于7.0661；1年期限美元对人民币掉期点较前周下行
153个点，上周收于597。

 1年期境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）较前周上
行755个点，上周收于7.1930。

 外币汇率市场上周概览
 美元指数较前周上涨4.12%，上周收于102.817。
 欧元兑美元较前周下跌3.70%，上周收于1.0694。
 美元兑日元较前周上涨2.68%，上周收于110.80。
 澳元兑美元较前周下跌6.21%，上周收于0.5798。

 人民币利率市场上周概览
 货币市场：隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔

夜回购定盘利率均收于0.80%附近，7天上海银行间同业拆
放利率（Shibor）和7天回购定盘利率均收于1.77%附近。

 二级市场：10年期国债收益率与前周持平，收于2.67%；5
年期国开债收益率较前周下行4BP，收于2.81%。

 一级市场：财政部招标发行3个月期贴现国债，1和10年期
附息国债；农发行招标发行1、2、3、5、7和10年期固息
债，国开行招标发行1、3、5、7和10年期固息债，进出口
银行招标发行1、2、3、5、7和10年期固息债。

 人民币信用债市场上周概览
 一级市场：共发行超短期融资券121支，规模合计1095.80

亿元；短期融资券24支，规模合计354.50亿元；中期票据
70支，规模合计578亿元。

 二级市场：短期融资券有所下行，中期票据、企业债收益
率有所上行。

 外币利率市场上周概览（10年期国债）
 美国国债价格上涨，收益率较前周下跌11.5BP，收于

0.845%。
 德国国债价格下跌，收益率较前周上涨22.3BP，收于

-0.321%。
 贵金属市场上周概览
 黄金价格较前周下跌2.07%，上周收于1497.64美元/盎司。
 白银价格较前周下跌14.31%，上周收于12.58美元/盎司。
 铂金价格较前周下跌19.76%，上周收于611.00美元/盎司。
 钯金价格较前周下跌9.09%，上周收于1642.11美元/盎司。

 原油市场上周概览
 WTI原油期货主力合约价格较前周下跌28.86%，上周收于

23.64美元/桶。
 Brent原油期货主力合约价格较前周下跌22.19%，上周收

于27.21美元/桶。
 基本金属市场上周概览
 LME3月期铜价格较前周下跌13.82%，上周收于4700.00美

元/吨。
 农产品市场上周概览
 CBOT大豆期货主力合约价格较前周上涨1.86%，上周收于

863.25美分/蒲式耳。
 天然气市场上周概览
 NYMEX天然气期货主力合约价格较前周下跌16.25%，上周

收于1.577美元/百万英热单位。
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 人民币汇率市场上周概览

 人民币外汇即期汇率：人民币中间价上周五（3 月 20 日）报

7.1052，较前周贬值约 1.43%。银行间外汇市场人民币对美元

汇率较前周贬值约 1.04%，上周最高 6.9850、最低 7.1238，

收于 7.0661，波幅为 1.96%。上周境内人民币汇率呈现震荡贬

值走势。预计本周人民币汇率或仍将维持区间震荡格局，交投

区间主要集中在 7.0500-7.1300。

 人民币外汇掉期市场：市场交投活跃，各期限掉期点震荡下行，

截至上周五 16:30，中长期限方面，1 年期限美元对人民币掉

期点较前周下行 153 个点，上周最高 860、最低 367，收于 597，

波幅为 82.58%。

 境外人民币无本金交割远期（NDF）汇率：1 年期境外美元对

人民币无本金交割远期（NDF）较前周上行 755 个点，上周最

高 7.2295、最低 7.0751，收于 7.1930，波幅为 2.15%。
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表 1：境内美元对人民币汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较上月

末（点）

较去年

末（点）

即期汇率

中间价 — — 7.1052 1019 986 1290

银行间市场汇价 7.1238 6.9850 7.0661 735 765 999

掉期点

1 个月期限 48 -75 3 -37.50 -34 -75

2 个月期限 97 -25 15 -75 -57 -103

3 个月期限 170 -15 40 -113 -70 -125.50

6 个月期限 355 80 196 -142 -50 -69

1 年期限 860 367 597 -153 42 139

数据来源：路透

表 2：境外美元对人民币无本金交割远期（NDF）汇率变动

最高价 最低价 收盘价
较前周

（点）

较去年末

（点）

与境内价

差（点）

1 个月期限 7.1550 6.9905 7.1179 972 1553 515

2 个月期限 7.1635 6.9985 7.1264 966 1578 588

3 个月期限 7.1705 7.0065 7.1334 956 1583 633

6 个月期限 7.1895 7.0299 7.1569 951 1664 712

1 年期限 7.2295 7.0751 7.1930 755 1660 672

数据来源：路透
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 外币汇率市场上周概览

 美元指数较前周上涨 4.12%，上周最高 102.992、最低 97.446，

收于 102.817。上周美元指数震荡上涨。上周一（3月 16 日），

美联储再次紧急降息并宣布推出量化宽松计划，加之投资者对

新冠肺炎疫情的担忧持续，美元兑一篮子货币震荡下行；上周

随后四个交易日，市场对新冠肺炎疫情带来的负面影响担忧加

剧，且美联储联合多国央行宣布采取协同行动以增强美元流动

性，提振美元需求，美元兑一篮子货币震荡上行，最终收于

102.817。预计本周阻力位 104.200，支撑位 99.500。

 欧元兑美元较前周下跌3.70%，上周最高1.1236、最低1.0636，

收于 1.0694。上周欧元兑美元震荡下跌。上周一，美元指数

下跌带动欧元兑美元走强；上周随后三个交易日，新冠肺炎疫

情在欧洲加速蔓延，欧元兑美元下跌；上周五（3 月 20 日），

美联储提高与欧央行货币互换频率，欧元兑美元小幅上涨，最

终收于 1.0694。预计本周阻力位 1.1100，支撑位 1.0350。

 美元兑日元较前周上涨2.68%，上周最高111.50、最低105.13，

收于 110.80。上周美元兑日元震荡上涨。上周一，市场恐慌

情绪蔓延，提振日元避险买盘，美元兑日元下跌；上周随后四

个交易日，美元指数强势上涨，带动美元兑日元快速上行，最

终收于 110.80。预计本周阻力位 112.50，支撑位 105.00。

 澳元兑美元较前周下跌6.21%，上周最高0.6303、最低0.5506，

收于 0.5798。上周澳元兑美元震荡下跌，主要受澳大利亚央
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行宣布降息、全球疫情扩散持续冲击使得大宗商品价格普遍下

挫、投资者风险厌恶情绪等因素压制，最终收于 0.5798。预

计本周阻力位 0.6100，支撑位 0.5500。

表 3：国际外汇市场主要货币汇率变动

主要货币汇率 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

美元指数 102.817 4.12% 4.77%

欧元/美元 1.0694 -3.70% -3.00%

美元/日元 110.80 2.68% 2.53%

澳元/美元 0.5798 -6.21% -10.92%

数据来源：路透
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 人民币利率市场上周概览——货币市场

 上周隔夜上海银行间同业拆放利率（Shibor）和隔夜回购定盘

利率均收于 0.80%附近，7 天上海银行间同业拆放利率

（Shibor）和 7 天回购定盘利率均收于 1.77%附近。央行公开

市场方面，上周一（3 月 16 日）进行 1 年期中期借贷便利操

作（MLF）1000 亿元，未进行逆回购操作、无逆回购到期；上

周随后四个交易日未进行逆回购操作，无逆回购到期。本周（3

月 23 日-3 月 27 日）无逆回购到期，若央行不进行其他操作，

本周公开市场将净回笼资金 0 亿元。

表 4：人民币货币市场利率变动

收盘利率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

隔夜 Shibor（ON） 0.80 -62 -165

7 天 Shibor（1W） 1.95 -31 -60

3 月期 Shibor（3M） 2.09 -12 -77

隔夜回购定盘利率（FR001） 0.81 -62 -164

7 天回购定盘利率（FR007） 1.60 -50 -100

数据来源：银行间外汇交易中心
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 人民币利率市场上周概览——二级市场

 国债方面，收益率区间震荡。1 年期国债收益率较前周下行

15BP，收于 1.90%；5 年期国债收益率较前周下行 3BP，收于

2.45%；10 年期国债收益率与前周持平，收于 2.67%。

 政策性金融债方面，收益率区间震荡。1 年期国开债收益率较

前周下行 9BP，收于 1.98%；5 年期国开债收益率较前周下行

4BP，收于 2.81%；10 年期国开债收益率较前周下行 1BP，收

于 3.10%。

表 5：银行间固定利率国债收益率变动

国债 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 1.90 -15 -18

3 年期 2.21 -3 -32

5 年期 2.45 -3 -30

7 年期 2.73 3 -19

10 年期 2.67 0 -35

数据来源：工商银行

表 6：银行间固定利率政策性金融债收益率变动

政策性金融债（国开债） 收盘收益率(%) 较前周(BP) 较上月末(BP)

1 年期 1.98 -9 -33

3 年期 2.40 -4 -41

5 年期 2.81 -4 -36

7 年期 3.17 5 -22

10 年期 3.10 -1 -31

数据来源：工商银行
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 人民币利率市场上周概览——一级市场

 国债方面，上周三（3月 18 日），财政部招标发行 1和 10 年

期附息国债，中标利率分别为 1.88%和 2.68%；上周五（3 月

20日），财政部招标发行3个月期贴现国债，中标利率为1.45%。

 政策性金融债方面，上周一，农发行招标发行 3 和 5年期固息

债，中标利率分别为 2.43%和 2.82%；上周二（3月 17 日），

国开行招标发行 1、3和 7年期固息债，中标利率分别为 1.89%、

2.43%和 3.07%，同日，农发行招标发行 2 年期固息债，中标

利率为 2.39%；上周三，农发行招标发行 1、7和 10 年期固息

债，中标利率分别为 1.80%、3.15%和 3.23%；上周四（3 月 19

日），进出口行招标发行 3、5 和 10 年期固息债，中标利率分

别为 2.45%、2.86%和 3.23%，同日，国开行招标发行 3、5 和

10 年期固息债，中标利率分别为 1.74%、2.77%和 3.05%；上

周五，进出口行招标发行 1、2 和 7 年期固息债，中标利率分

别为 1.75%、2.28%和 3.19%。
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场

 利率互换方面，收益率有所下行。截至上周五，以 7 天回购定

盘利率（Repo）为浮动端基准的收益率曲线下行 10-19BP；以

3个月上海银行间同业拆放利率（Shibor）为浮动端基准的收

益率曲线下行 11-20BP。以 1年期定存利率为浮动端基准的 2

年期利率互换（Depo 2y）收益率与前周持平，收于 1.63%；

以 1年期定存利率为浮动端基准的 3 年期利率互换（Depo 3y）

收益率与前周持平，收于 1.63%。

表 7：人民币利率互换变动

收盘利率（%） 较前周（BP） 较上月(BP)

7 天 Repo（ACT/365）

3 月期 2.02 -19 -54

6 月期 2.06 -19 -51

9 月期 2.08 -18 -49

1 年期 2.10 -18 -49

3 年期 2.29 -13 -44

4 年期 2.40 -12 -42

5 年期 2.49 -10 -40

7 年期 2.65 -10 -39

10 年期 2.80 -10 -36

3 月 Shibor（ACT/360）

6 月期 2.13 -19 -72

9 月期 2.19 -20 -68

1 年期 2.27 -20 -61

2 年期 2.45 -16 -54

3 年期 2.59 -14 -49

4 年期 2.74 -11 -47

5 年期 2.85 -12 -46

1 年 Depo（ACT/365）

2 年期 1.63 0 0

3 年期 1.63 0 0

4 年期 1.59 0 0

5 年期 1.60 0 0

数据来源：工商银行
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 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 121 支，规模合计 1095.80 亿元；短

期融资券 24 支，规模合计 354.50 亿元；中期票据 70 支，规

模合计 578 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限下行 3 至 14BP。

 受疫情冲击影响，1-2 月我国规模以上工业增加值增速下跌转

负至-13.5%，创历史新低；1-2 月全国固定资产投资增速下跌

转负至-24.5%，民间投资增速下跌转负至 26.4%，指向投资内

生动力不足；1-2 月社消零售增速下跌转负至-20.5%，限额以

上零售增速下跌转负至-23.4%；1-2 月全国商品房销售面积、

销售额增速双双下跌转负至-39.9%、-35.9%。

 上周日（3 月 22 日），国务院新闻办公室举行发布会，中国

人民银行副行长陈雨露表示，新冠肺炎疫情发生以来，人民银

行指导银行间市场交易商协会做了三方面工作，也取得了显著

成效。一是要快速。设立债券注册发行的“绿色通道”，特别

是对受疫情影响比较大的企业，在发行环节方面提供快速服

务，有效化解企业资金可能出现的接续风险。2 月企业合计发

行债券的规模是 7500 亿元，是去年同期的 2 倍多。二是要便

利。企业债券的发行，一方面要延长注册和备案的有效期限，

同时减免债券发行的登记、交易和托管方面的有关费用。三是

提前化解。在坚持市场化、法治化原则的基础上，对有需求的

企业开展债券展期、置换等工作，提前化解违约风险。2月以
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来，银行间市场已有约 51亿元债券完成多元化处置。下一步，

将继续关注受疫情影响比较大的传统服务业、劳动密集型制造

业、交通运输以及产业链核心企业的经营情况，继续完善债券

违约的处置机制，切实维护债券市场的稳定，同时为疫情防控

和下一步的复工复产复业提供更有力的直接融资支持。

 上周一（3 月 16 日），美联储紧急降息 100 个基点将联邦基

金利率目标降低至 0-0.25%，日本央行维持政策利率不变并将

ETF 目标购买量增加 1倍至 12 万亿日元；上周二（3 月 17 日），

美联储重启商业票据融资机制（CPFF）；上周三（3 月 18 日），

欧央行宣布启动 7500 亿欧元紧急购债计划（PEPP）；上周四，

英国央行降息 15BP 至 0.1%，并增加购债规模 2000 亿英镑。

 近期国内经济方面，疫情逐步得到控制，预计生产将逐渐恢复；

物价方面，疫情冲击经济，通胀将有所回升；流动性方面，央

行释放流动性；预计债券市场利率将震荡下行。

表 8：一级市场信用债发行情况

发行利率

（%）

发行期限

（年）

发行规模（亿元

人民币）
主体评级 债项评级

超短期融资券

20 鄂交投 SCP006 3.85 3.00 20.00 AAA

20 亦庄投资 SCP002 3.96 3.00 20.00 AAA

20 首创集 SCP001 3.57 3.00 5.00 AAA

20 华能新能 SCP001 6.49 3.00 10.00 AAA

20 首旅 SCP011 3.10 3.00 20.00 AAA

20 桂交投 SCP002 4.00 5.00 10.00 AAA

20 中节能 SCP001 3.59 5.00 20.00 AAA

20 华能新能 SCP002 3.17 3.00 4.00 AAA

20 赣高速 SCP007 3.30 3.00 15.00 AAA

20 成都高新 SCP005 2.99 3.00 10.00 AAA

20 粤交投 SCP001 3.85 3.00 25.00 AAA

20 洪市政 SCP004 4.09 3.00 15.00 AAA
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20 京基投 SCP001 3.96 5.00 10.00 AAA

20 杭金投 SCP002 4.08 5.00 5.00 AAA

20 远东租赁 SCP002 3.45 5.00 15.00 AAA

20 中交建 SCP001 3.90 3.00 10.00 AAA

20 厦港务 SCP001 3.40 3.00 5.00 AAA

20 鄂交投 SCP005 3.27 3.00 10.00 AAA

20 伊利实业(疫情防控

债)SCP008

5.20 3.00 9.00 AAA

20 深航空 SCP009 3.54 5.00 5.00 AAA

20 赣粤 SCP002 3.00 5.00 7.50 AAA

20 福清核电 SCP001 2.95 3.00 25.00 AAA

20 泸州窖 SCP003 3.00 3.00 11.00 AAA

20 佛公用 SCP001 3.40 3.00 5.00 AAA

20 泉州城建 SCP001 3.58 5.00 15.00 AAA

20 金地 SCP004 3.20 3.00 10.00 AAA

20 福耀玻璃 SCP004 3.04 3.00 10.00 AAA

20 恒安国际(疫情防控

债)SCP004

3.99 3.00 10.00 AAA

20 淮南矿 SCP003 3.57 3.00 5.00 AAA

20 穗自来水 SCP001 3.37 3.00 6.00 AAA

20 华电租赁 SCP001 6.30 5.00 5.00 AAA

20 柳钢集团 SCP003 3.85 5.00 13.00 AAA

20 联合水泥 SCP009 0.00 5.00 0.00 AAA

20 永煤 SCP005 3.98 5.00 4.00 AAA

20 苏州高新 SCP005 4.80 2.00 5.00 AAA

20 建发 SCP005 6.00 3.00 5.00 AAA

20 深航空 SCP008 3.44 3.00 3.00 AAA

20 厦翔业 SCP001 3.28 3.00 5.00 AAA

20 天成租赁 SCP004 4.80 3.00 3.70 AAA

20 鲁高速股 SCP002 3.57 5.00 2.00 AAA

20 广州金融 SCP004 3.78 5.00 6.00 AAA

20 苏交通 SCP006 3.66 5.00 2.00 AAA

20 雅砻江 SCP001 5.13 3.00 5.00 AAA

20 江铜 SCP003 4.64 3.00 5.00 AAA

20 豫交投 SCP001 7.50 3.00 5.00 AAA

20 广州金融 SCP005 4.73 3.00 5.00 AAA

20 中信股 SCP001 4.38 5.00 15.00 AAA

20 贵州交通 SCP001 4.70 5.00 5.00 AAA

20 广新控股 SCP010 3.89 3.00 3.00 AAA

20 冀东水泥 SCP002 8.00 3.00 5.00 AAA

20 恒安国际(疫情防控

债)SCP003

3.63 5.00 10.00 AAA

20 电网 SCP016 3.99 3.00 10.00 AAA

20 栾川钼业 SCP002 5.50 3.00 8.00 AAA
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20 深圳高速 SCP001 3.60 3.00 5.00 AAA

20 海尔金控 SCP001 3.30 5.00 3.50 AAA

20 成都高新 SCP004 3.87 3.00 5.00 AAA

20 万华化学 SCP001 3.70 3.00 5.00 AAA

20 福州城投 SCP003 6.00 3.00 5.00 AAA

20 泸州窖 SCP002 7.50 3.00 3.30 AAA

20 甬交投 SCP003 4.01 3.00 5.00 AAA

20 华能集 SCP003 6.47 3.00 5.00 AAA

20 苏国信 SCP008 5.00 5.00 5.00 AAA

20 光大集团 SCP008 4.50 5.00 3.00 AAA

20 电网 SCP015 4.30 5.00 5.00 AAA

20 徐工 SCP005 4.04 5.00 7.00 AAA

20 云城投 SCP004 7.00 5.00 7.00 AAA

20 伊利实业(疫情防控

债)SCP006

4.50 3.00 10.00 AAA

20 伊利实业(疫情防控

债)SCP005

3.70 5.00 6.00 AAA

20 伊利实业(疫情防控

债)SCP007

6.50 3.00 6.00 AAA

20 铁塔股份 SCP003 6.50 3.00 5.00 AAA

20 中铝 SCP006 5.00 5.00 10.00 AAA

20 皖交控 SCP002 3.85 3.00 20.00 AAA

20 首农食品(疫情防控

债)SCP002

3.96 3.00 20.00 AAA

20 中国铜业 SCP004 3.57 3.00 5.00 AAA

20 浙能源 SCP007 6.49 3.00 10.00 AAA

20 南方水泥 SCP001 3.10 3.00 20.00 AAA

20 金隅 SCP001 4.00 5.00 10.00 AAA

20 金地 SCP003 3.59 5.00 20.00 AAA

20 恒安国际(疫情防控

债)SCP002

3.17 3.00 4.00 AAA

20 北电 SCP001 3.30 3.00 15.00 AAA

20 大唐租赁 SCP001 2.99 3.00 10.00 AA+

20 扬城建 SCP004 3.85 3.00 25.00 AA+

20 南宁轨道 SCP001 4.09 3.00 15.00 AA+

20 镇国投 SCP003 3.96 5.00 10.00 AA+

20 苏新国资 SCP004 4.08 5.00 5.00 AA+

20 夏商(疫情防控

债)SCP004

3.45 5.00 15.00 AA+

20 昆山高新 SCP001 3.90 3.00 10.00 AA+

20 天业 SCP002 3.40 3.00 5.00 AA+

20 东北电力 SCP003 3.27 3.00 10.00 AA+

20 扬城建 SCP003 5.20 3.00 9.00 AA+

20 泰交通 SCP001 3.54 5.00 5.00 AA+
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20 中储发展 SCP003 3.00 5.00 7.50 AA+

20 张家经开 SCP002 2.95 3.00 25.00 AA+

20 酒钢 SCP004 3.00 3.00 11.00 AA+

20 平高 SCP001 3.40 3.00 5.00 AA+

20 南京滨江 SCP002 3.58 5.00 15.00 AA+

20 鸿达兴业 SCP001 3.20 3.00 10.00 AA+

20 荣盛地产 SCP001 3.04 3.00 10.00 AA+

20 漳泽电力 SCP003 3.99 3.00 10.00 AA+

20 株洲新材 SCP002 3.57 3.00 5.00 AA+

20 苏豪 SCP002 3.37 3.00 6.00 AA+

20 鲁西化工 SCP001 6.30 5.00 5.00 AA+

20 张家经开 SCP001 3.85 5.00 13.00 AA+

20 中天建设 SCP001 0.00 5.00 0.00 AA+

20 滇池投资 SCP001 3.98 5.00 4.00 AA+

20 亨通 SCP001 4.80 2.00 5.00 AA+

20 中储发展 SCP002 6.00 3.00 5.00 AA+

20 嘉兴滨海 SCP001 3.44 3.00 3.00 AA

20 正邦科技(疫情防控

债)SCP002

3.28 3.00 5.00 AA

20 华诚医学 SCP001 4.80 3.00 3.70 AA

20 绵阳科发 SCP001 3.57 5.00 2.00 AA

20 阳谷祥光 SCP001 3.78 5.00 6.00 AA

20 昆明高新 SCP001 3.66 5.00 2.00 AA

20 靖江城投 SCP003 5.13 3.00 5.00 AA

20 金坛投资 SCP002 4.64 3.00 5.00 AA

20 连云交通 SCP001 7.50 3.00 5.00 AA

20 大足国资 SCP001 4.73 3.00 5.00 AA

20 苏州文旅 SCP001 4.38 5.00 15.00 AA

20 顺德投资 SCP001 4.70 5.00 5.00 AA

20 西安浐灞 SCP001 3.89 3.00 3.00 AA

20 银建(疫情防控

债)SCP001

8.00 3.00 5.00 AA

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

20 赣州发展(疫情防控

债)CP001

3.85 3.00 20.00 AAA A-1

20 电网 CP003 3.96 3.00 20.00 AAA A-1

20 平安租赁 CP001 3.57 3.00 5.00 AAA A-1

20 电网 CP002 6.49 3.00 10.00 AAA A-1

20 湘高速 CP001 3.10 3.00 20.00 AAA A-1

20 晋煤 CP004 4.00 5.00 10.00 AAA A-1

20 冀中能源 CP003 3.59 5.00 20.00 AAA A-1

20 电网 CP001 3.17 3.00 4.00 AAA A-1

20 宁河西 CP001 3.30 3.00 15.00 AAA A-1

20 中交三航 CP001 2.99 3.00 10.00 AAA A-1
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20 阳煤 CP003 3.85 3.00 25.00 AAA A-1

20 东莞交投 CP001 4.09 3.00 15.00 AAA A-1

20 深能源 CP001 3.96 5.00 10.00 AAA A-1

20 中飞租赁(疫情防控

债)CP001

4.08 5.00 5.00 AA+ A-1

20 云南水务 CP001 3.45 5.00 15.00 AA+ A-1

20 碧水源(疫情防控

债)CP001

3.90 3.00 10.00 AA+ A-1

20 灵山 CP001 3.40 3.00 5.00 AA+ A-1

20 辽成大 CP001 3.27 3.00 10.00 AA+ A-1

20 华立 CP001 5.20 3.00 9.00 AA+ A-1

20 丹投 CP001 3.54 5.00 5.00 AA+ A-1

20 镇江交通 CP001 3.00 5.00 7.50 AA A-1

20 郫国投 CP001 2.95 3.00 25.00 AA A-1

20 池州建设 CP001 3.00 3.00 11.00 AA A-1

20 广安 CP001 3.40 3.00 5.00 AA A-1

中期票据 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

20 晋焦煤 MTN001 3.85 3.00 20.00 AAA AAA

20 河钢集 MTN003 3.96 3.00 20.00 AAA AAA

20 闽冶金 MTN001 3.57 3.00 5.00 AAA AAA

20 潞安 MTN001 6.49 3.00 10.00 AAA AAA

20 赣高速 MTN001 3.10 3.00 20.00 AAA AAA

20 贵州水投 GN001 4.00 5.00 10.00 AAA AAA

20 青岛国信 MTN003 3.59 5.00 20.00 AAA AAA

20 津能源 GN001 3.17 3.00 4.00 AAA AAA

20 中化工 MTN006 3.30 3.00 15.00 AAA AAA

20 江苏铁路 GN001 2.99 3.00 10.00 AAA AAA

20 首钢 MTN002A 3.85 3.00 25.00 AAA AAA

20 阳煤 MTN002 4.09 3.00 15.00 AAA AAA

20 江宁经开 MTN001 3.96 5.00 10.00 AAA AAA

20 首钢 MTN002B 4.08 5.00 5.00 AAA AAA

20 中国旅游 MTN002 3.45 5.00 15.00 AAA AAA

20 桂建工 MTN001 3.90 3.00 10.00 AAA AAA

20 贵州交通 MTN001 3.40 3.00 5.00 AAA AAA

20 绿城房产 MTN002 3.27 3.00 10.00 AAA AAA

20 特变股份(疫情防控

债)MTN001

5.20 3.00 9.00 AAA AAA

20 洪市政(疫情防控

债)MTN001

3.54 5.00 5.00 AAA AAA

20 粤高速 MTN001 3.00 5.00 7.50 AAA AAA

20 长电(疫情防控

债)MTN001

2.95 3.00 25.00 AAA AAA

20 中电投 MTN002 3.00 3.00 11.00 AAA AAA

20 天成租赁 GN001 3.40 3.00 5.00 AAA AAA
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20 河钢集 MTN002 3.58 5.00 15.00 AAA AAA

20 三一 MTN002 3.20 3.00 10.00 AAA AAA

20 联和投资 MTN001 3.04 3.00 10.00 AAA AAA

20 株国投 MTN002 3.99 3.00 10.00 AA+ AA+

20 中轻 MTN001 3.57 3.00 5.00 AA+ AA+

20 沪打捞 MTN001 3.37 3.00 6.00 AA+ AA+

20 丹投 MTN002 6.30 5.00 5.00 AA+ AA+

20 芜湖宜居 MTN002 3.85 5.00 13.00 AA+ AA+

20 宿迁城投 MTN001 0.00 5.00 0.00 AA+ AA+

20 奥克斯 MTN001 3.98 5.00 4.00 AA+ AA+

20 均胜电子(疫情防控

债)MTN001

4.80 2.00 5.00 AA+ AA+

20 许继电气 MTN001 6.00 3.00 5.00 AA+ AA+

20 金茂 MTN001 3.44 3.00 3.00 AA+ AA+

20 永达 MTN001 3.28 3.00 5.00 AA+ AA+

20 蓉城文化(疫情防控

债)MTN001

4.80 3.00 3.70 AA+ AA+

20 大宁 MTN001 3.57 5.00 2.00 AA+ AA+

20 星城发展 MTN001 3.78 5.00 6.00 AA+ AA+

20 重庆钢铁 MTN001B 3.66 5.00 2.00 AA+ AA+

20 重庆钢铁 MTN001A 5.13 3.00 5.00 AA+ AA+

20 南通二建 MTN001 4.64 3.00 5.00 AA+ AA+

20 新投 MTN001 7.50 3.00 5.00 AA+ AA+

20 阜阳建投 MTN001 4.73 3.00 5.00 AA+ AA+

20 海兴 MTN002 4.38 5.00 15.00 AA+ AA+

20 湘电广 MTN001 4.70 5.00 5.00 AA+ AA+

20 佳源创盛 MTN003 3.89 3.00 3.00 AA+ AA+

20 宣城国资 MTN001 8.00 3.00 5.00 AA+ AA+

20 长电科技 MTN001 3.63 5.00 10.00 AA+ AA+

20 创维集团(疫情防控

债)MTN001

3.99 3.00 10.00 AA+ AA+

20 韵达股份(疫情防控

债)MTN001

5.50 3.00 8.00 AA+ AA+

20 新发集团(疫情防控

债)MTN002

3.60 3.00 5.00 AA+ AA+

20 甘肃电投 GN001 3.30 5.00 3.50 AA AAA

20 济源建投 MTN001 3.87 3.00 5.00 AA AAA

20 金霞经开 MTN001 3.70 3.00 5.00 AA AA

20 邵阳城投 MTN001 6.00 3.00 5.00 AA AA

20 芜湖经开 MTN001A 7.50 3.00 3.30 AA AA

20 海安开投 MTN001 4.01 3.00 5.00 AA AA

20 江宁滨江 MTN001 6.47 3.00 5.00 AA AA

20 芜湖经开 MTN001B 5.00 5.00 5.00 AA AA

20 南通汽运 MTN002 4.50 5.00 3.00 AA AAA
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20 无锡住保 MTN001 4.30 5.00 5.00 AA AAA

20 怀化工投 MTN002 4.04 5.00 7.00 AA AA

20 武夷投资 MTN001 7.00 5.00 7.00 AA AA

20 嘉兴科技 MTN001 4.50 3.00 10.00 AA AA

20 大足国资 MTN001 3.70 5.00 6.00 AA AA

20 方洋 MTN001 6.50 3.00 6.00 AA AA

20 张家经投 MTN001 6.50 3.00 5.00 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率有所下行。AAA 级短期融

资券中，1 个月品种收益率较前周下行 15BP，上周收于 2.19%；

6 个月品种收益率较前周下行 10BP，上周收于 2.55%；1 年期

品种收益率较前周下行 10BP，上周收于 2.70%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率有所上行。AAA 级中期票据

中，3 年期品种收益率较前周上行 10BP，上周收于 3.17%；5

年期品种收益率较前周上行 5BP，上周收于 3.40%。

 企业债方面，交投活跃，收益率有所上行。AAA 级企业债中，

3年期品种收益率较前周上行 2BP，上周收于 3.04%；5 年期品

种收益率较前周上行 14BP，上周收于 3.43%；10 年期品种收

益率较前周上行 9BP，上周收于 3.86%。
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 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周一（3 月 16 日），美联储连

续降息未削弱市场恐慌情绪，美国三大股指再度暴跌并触发熔

断，美国国债收益率震荡下行；上周随后两个交易日，美国政

府拟推出大规模经济刺激政策，叠加美联储重启商业票据融资

机制，美国国债收益率震荡上行；上周最后两个交易日，美国

二季度 GDP 预测值大幅下调，市场避险情绪高涨，叠加美联储

与多家央行建立美元互换体制，市场流动性有所改善，美国国

债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前

周下跌 11.5BP，收于 0.845%。

 德国国债价格较前周下跌。上周前四个交易日，欧洲多国加大

财政刺激力度但未削弱市场恐慌情绪，欧洲主要国家国债遭到

抛售，德国国债收益率震荡上行；上周五（3 月 20 日），欧

洲新冠确诊病例数及死亡人数均快速增加，市场避险情绪上

涨，德国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债

收益率较前周上涨 22.3BP，收于-0.321%。

表 9：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.313 -17.7 -60.0 -125.6

5 年 0.459 -25.8 -47.7 -123.3

10 年 0.845 -11.5 -30.3 -107.2

30 年 1.417 -11.2 -25.8 -97.3

德国国债

2 年 -0.677 19.3 9.2 -7.6

5 年 -0.514 22.9 25.0 -4.1

10 年 -0.321 22.3 28.6 -13.6

30 年 0.002 20.5 15.2 -34.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌。上周一，美国三大股指再度暴跌并触发

熔断，市场恐慌情绪迅速蔓延，美元掉期率跟随美国国债收益

率震荡下跌；上周随后两个交易日，美联储重启商业票据融资

机制，市场避险情绪有所回落，叠加市场流动性紧张，美元利

率掉期率跟随美国国债收益率震荡上涨；上周最后两个交易

日，美联储与多家央行建立美元互换体制使得市场流动性有所

改善，美元利率掉期率跟随美国国债收益率震荡下跌，截至收

盘，10 年期美元利率掉期率较前周下跌 19.72BP，上周收于

0.7661%。

表 10：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.5055 -2.35 -47.95 -119.20

10 年 0.7661 -19.72 -35.14 -112.89

30 年 0.7752 -17.96 -52.54 -131.62

数据来源：彭博
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 贵金属市场上周概览

 黄金价格较前周下跌 2.07%，上周最高 1572.79 美元/盎司、

最低 1450.98 美元/盎司，收于 1497.64 美元/盎司。上周黄金

震荡下跌，美国股指多次触发熔断，美联储再次紧急降息并宣

布推出量化宽松计划，加剧市场对经济前景的担忧，投资者抛

售贵金属等资产以获得流动性，叠加美元指数走强进一步削弱

黄金的吸引力，打压金价。短期内金价震荡盘整。预计本周阻

力位 1560.60 美元/盎司，支撑位 1436.70 美元/盎司。

 白银价格较前周下跌 14.31%，上周最高 15.10 美元/盎司、最

低 11.62 美元/盎司，收于 12.58 美元/盎司。预计本周阻力位

14.37 美元/盎司，支撑位 10.86 美元/盎司。

 铂金价格较前周下跌 19.76%，上周最高 768.50 美元/盎司、

最低 558.00 美元/盎司，收于 611.00 美元/盎司。预计本周阻

力位 717.00 美元/盎司，支撑位 509.90 美元/盎司。

 钯金价格较前周下跌 9.09%，上周最高 1885.32 美元/盎司、

最低 1481.53 美元/盎司，收于 1642.11 美元/盎司。预计本周

阻力位 1843.60 美元/盎司，支撑位 1441.80 美元/盎司。

表 11：贵金属市场主要品种价格变动

品种 收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

黄金 1497.64 -2.07% -5.50%

白银 12.58 -14.31% -24.50%

铂金 611.00 -19.76% -29.25%

钯金 1642.11 -9.09% -36.68%

数据来源：路透
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 原油市场上周概览

 WTI 原油期货主力合约价格较前周下跌 28.86%，上周最高

33.80 美元/桶、最低 20.52 美元/桶，收于 23.64 美元/桶。

上周油价震荡下跌，全球旅行限制继续打击燃料需求，叠加石

油输出国组织（OPEC）重申增产以抢占市场份额，原油供过于

求的局面愈发严重，油价承压下跌至近 20 年以来低位。短期

内油价或维持低位。预计本周阻力位 30.28 美元/桶，支撑位

17.00 美元/桶。

 Brent 原油期货主力合约价格较前周下跌 22.19%，上周最高

35.84 美元/桶、最低 24.52 美元/桶，收于 27.21 美元/桶。

预计本周阻力位 32.87 美元/桶，支撑位 21.55 美元/桶。

表 12：原油市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX WTI 主力合约 23.64 -28.86% -48.03%

ICE Brent 主力合约 27.21 -22.19% -45.68%

数据来源：路透
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 基本金属市场上周概览

 LME3 月期铜价格较前周下跌 13.82%，上周最高 5436.50 美元/

吨、最低 4371.00 美元/吨，收于 4700.00 美元/吨。上周铜价

震荡下跌，中国 1-2 月工业产出数据不及预期，疫情持续蔓延

加剧投资者对基本金属需求的担忧，叠加铜库存积压且在短期

内难以消化，铜价承压。短期内铜价维持下跌趋势。预计本周

阻力位 5232.75 美元/吨，支撑位 4167.25 美元/吨。

 LME3 月期铝价格较前周下跌 6.69%，上周最高 1691.00 美元/

吨、最低 1575.00 美元/吨，收于 1577.00 美元/吨。预计本周

阻力位 1635.00 美元/吨，支撑位 1519.00 美元/吨。

表 13：基本金属市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

基本金属

LME 3 月铜 4700.00 -13.82% -15.90%

LME 3 月铝 1577.00 -6.69% -7.32%

数据来源：路透
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 农产品市场上周概览

 CBOT 大豆期货主力合约价格较前周上涨 1.86%，上周最高

864.75 美分/蒲式耳、最低 821.00 美分/蒲式耳，收于 863.25

美分/蒲式耳。上周豆价震荡上涨，中国疫情控制趋向稳定且

经济活动加速，市场预计为中国采购美国农产品奠定良好基

础，此外美豆种植面积可能低于此前美国农业部（USDA）预估、

巴西港口运输延误也增加供应端压力，利好豆价。短期内豆价

或维持震荡走势。预计本周阻力位 885.13 美分/蒲式耳，支撑

位 841.38 美分/蒲式耳。

 其他主要农产品价格详见下表。

表 14：农产品市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

农产品与软商品

CBOT 小麦(美分/蒲式耳) 540.00 6.88% 2.81%

CBOT 大豆(美分/蒲式耳) 863.25 1.86% -3.30%

CBOT 玉米(美分/蒲式耳) 342.75 -6.48% -6.92%

ICE 棉花(美分/磅) 53.63 -11.36% -13.22%

ICE 白糖(美分/磅) 10.90 -6.68% -23.24%

数据来源：路透
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 天然气市场上周概览

 NYMEX 天然气期货主力合约价格较前周下跌 16.25%，上周最高

1.854 美元/百万英热单位、最低 1.555 美元/百万英热单位，

收于 1.577 美元/百万英热单位。上周天然气价格震荡下跌，

因疫情引发的经济衰退风险冲击供暖和发电厂燃料需求，打压

天然气价格。短期内天然气价格或维持下跌行情。预计本周阻

力位 1.727 美元/百万英热单位，支撑位 1.428 美元/百万英热

单位。

表 15：天然气市场主要品种价格变动

收盘价 较前周（%） 较上月末（%）

能源

NYMEX 天然气 1.577 -16.25% -7.29%

数据来源：路透


