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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2020 年 3月 23 日-3 月 27 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周一（3 月 23 日），美联储宣

布启动无限量化宽松计划，且将公司债纳入回购范围内，市场

流动性得到缓解，美国国债收益率震荡下行；上周随后两个交

易日，美股大幅反弹，美国参议院两党就经济刺激计划达成协

议，提振市场情绪，美国国债收益率震荡上行；上周最后两个

交易日，美国 3月消费者信心指数跌至近三年半以来低位，当

周初请失业金人数远高于预期，引发市场对实体经济前景悲观

的担忧，美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期美国

国债收益率较前周下跌 17.1BP，收于 0.675%。

 德国国债价格较前周上涨。上周一，欧洲股市持续低迷，市场

避险情绪仍旧高涨，德国国债收益率震荡下行；上周随后两个

交易日，欧洲主要股指回调，市场风险偏好抬升，德国国债收

益率震荡上行；上周最后两个交易日，欧洲新冠疫情仍难以有

效控制，新增确诊病例快速上升，市场恐慌情绪难以消退，德

国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益率

较前周下跌 15.3BP，收于-0.474%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.242 -7.2 -67.1 -132.7

5 年 0.394 -6.4 -54.1 -129.7

10 年 0.675 -17.1 -47.4 -124.3

30 年 1.264 -15.3 -41.2 -112.6

德国国债

2 年 -0.684 -0.7 8.5 -8.3

5 年 -0.640 -12.6 12.4 -16.7

10 年 -0.474 -15.3 13.3 -28.9

30 年 -0.023 -2.5 12.7 -37.2

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌。上周一，美联储宣布启动无限量化宽松

计划使得市场流动性紧张态势略有缓解，美元掉期率跟随美国

国债收益率震荡下跌；上周随后两个交易日，美国即将出台的

经济刺激计划提振市场信心，美元利率掉期率跟随美国国债收

益率震荡上涨；上周最后两个交易日，美国 3月消费者信心指

数跌至近三年半以来低位，叠加美国新冠肺炎确诊人数超 10

万人跃居世界首位，市场避险情绪浓厚，美元利率掉期率跟随

美国国债收益率震荡下跌，截至收盘，10 年期美元利率掉期

率较前周下跌 12.58BP，上周收于 0.6403%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.4981 -0.74 -48.69 -119.94

10 年 0.6403 -12.58 -47.72 -125.47

30 年 0.7516 -2.36 -54.90 -133.98

数据来源：彭博


