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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2020 年 4月 6 日-4 月 10 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周前三个交易日，美国主要股指

反弹、新增新冠肺炎确诊病例出现下降，市场风险偏好有所回

升，美国国债收益率震荡上行；上周最后一个交易日，美国最

新的公布初请失业金人数再超 600 万人、美联储在疫情期间再

次推出大规模刺激措施以提振经济，美国国债收益率震荡下

行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨 12.4BP，

收于 0.719%。

 德国国债价格较前周下跌。上周前三个交易日，2月德国工厂

订单数据高于预期、欧洲主要股指均震荡上涨，提振市场风险

偏好，德国国债收益率震荡上行；上周最后一个交易日，主要

受欧洲疫情持续蔓延提升市场避险情绪等因素影响，德国国债

收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周

上涨 9.4BP，收于-0.347%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.225 -0.4 -2.0 -134.4

5 年 0.405 2.0 2.5 -128.7

10 年 0.719 12.4 5.0 -119.8

30 年 1.344 13.4 2.2 -104.6

德国国债

2年 -0.620 4.2 6.9 -1.9

5 年 -0.560 5.0 9.3 -8.7

10 年 -0.347 9.4 12.4 -16.2

30 年 0.063 11.2 3.6 -28.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期曲线形态趋陡。上周前三个交

易日，美国新增新冠肺炎确诊病例首度出现下降，美联储货币

政策会议纪要显示决策者将在市场恶化的情况下采取“强有

力”的抗疫应对措施，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡上

涨；上周最后一个交易日，美国最新初请失业金人数维持高位，

美国经济衰退风险上升，美元利率跟随美国国债收益率震荡下

跌，截至收盘，10年期美元利率掉期率较前周上涨 15.58BP，

上周收于 0.8080%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.4654 -0.44 -2.49 -123.21

10 年 0.8080 15.58 9.19 -108.70

30 年 0.9980 20.58 11.65 -109.34

数据来源：彭博


