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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2020 年 11 月 30 日-12 月 4日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，拜登宣布由前美联储主席

耶伦领衔的经济团队成员名单，市场信心受到提振，美国国债

收益率震荡上涨；上周中，美国 11月 ADP 就业数据不及预期，

但美欧双方致力于就波音、空客补贴争端达成和解，美国国债

收益率延续上涨行情；上周五（12月 4日），美国 11月非农

就业数据不及预期，失业率、耐用品订单和工厂订单数据符合

预期，美国两党有望达成新一轮财政刺激计划，加之新冠疫苗

研发推广进展顺利，市场情绪持续修复，美国国债收益率震荡

上涨，截至收盘，10年期美国国债收益率较前周上涨 12.9BP，

上周收于 0.966%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧元区与德国 11 月 CPI

数据不及预期，但 LIBOR 退出日有望延后至 2023 年，市场不

确定性有所减弱，德国国债收益率震荡上涨；上周中，石油输

出国组织及其盟友（OPEC+）针对增产计划的谈判取得一定进

展，市场信心受到提振，德国国债收益率延续上涨行情；上周

五，德国 10月工厂订单、零售数据好于预期，显示德国经济
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复苏取得积极进展，推动市场情绪转好，德国国债收益率震荡

上涨，截至收盘，10年期德国国债收益率较前周上涨 4.1BP，

上周收于-0.547%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.151 -0.2 0.2 -141.8

5 年 0.416 5.2 5.5 -127.5

10 年 0.966 12.9 12.7 -95.2

30 年 1.734 16.5 16.7 -65.5

德国国债

2年 -0.747 0.8 -0.4 -14.6

5 年 -0.752 1.8 0.1 -27.9

10 年 -0.547 4.1 2.4 -36.2

30 年 -0.120 6.2 4.6 -46.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，10 年期美元利率掉期率较前周上

涨 12.87BP，上周收于 0.9727%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.2312 -2.08 -0.04 -146.63

10 年 0.9727 12.87 12.85 -92.23

30 年 1.4454 18.87 18.81 -64.60

数据来源：彭博


