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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2020 年 9月 14 日-9 月 18 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周前三个交易日，美国方面公布

的 8 月 CPI、9 月制造业数据好于预期，叠加美国总统特朗普

称将在数周内研制出新冠疫苗提振市场情绪，受此影响，美国

国债收益率震荡上涨；上周四（9 月 17 日），美国方面公布

的上周初请失业金人数数据差于预期，叠加美国三大股指集体

收跌，令市场情绪趋向谨慎，受此影响，美国国债收益率震荡

下跌；上周五（9月 18 日），特朗普“原则上”批准 TikTok

的交易、微信禁令遭到美国法院否决等因素影响，避险情绪有

所缓和，受此影响，美国国债收益率震荡上涨，截至收盘，10

年期美国国债收益率较前周上涨 2.8BP，上周收于 0.694%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧元区方面公布的 9 月

ZEW 经济景气指数好于前值，且欧洲主要股指上涨，受此影响，

德国国债收益率震荡上涨；上周中，英欧双方就脱欧协议谈判

的分歧犹存，令市场不确定性加剧，受此影响，德国国债收益

率震荡下跌；上周五，欧央行考虑明年将解除对禁止银行派息

的禁令，提振市场情绪，受此影响，德国国债收益率震荡上涨，
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截至收盘，10年期德国国债收益率较前周下跌 0.4BP，上周收

于-0.485%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.139 1.2 0.8 -143.0

5 年 0.282 3.0 1.5 -140.9

10 年 0.694 2.8 -1.1 -122.4

30 年 1.453 4.2 -2.1 -93.6

德国国债

2 年 -0.696 -0.3 -4.4 -9.5

5 年 -0.689 0.0 -6.0 -21.6

10 年 -0.485 -0.4 -8.8 -30.0

30 年 -0.039 -0.2 -10.1 -38.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率震荡上涨，10 年期美元利率掉期率较前周上

涨 2.6BP，上周收于 0.7025%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.2217 1.05 -0.01 -147.58

10 年 0.7025 2.60 -0.72 -119.25

30 年 1.0930 4.17 -0.36 -99.84

数据来源：彭博


