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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览

（2020 年 10 月 19 日-10 月 23 日）

 人民币信用债市场上周概览——一级市场

 上周共发行超短期融资券 109 支，规模合计 1262.90 亿元；短

期融资券 12 支，规模合计 116.00 亿元；中期票据 57 支，规

模合计 629.70 亿元。

 上周交易商协会收益率估值各期限波动-4至 8BP。

 经济复苏带动政府收入增速加快。9月一般公共预算收入同比

增长 4.5%，较 8 月增速 5.3%回落。9 月公共财政增速 4.5%，

扣除去年同期特殊因素后同比增长 8%，连续四月正增长。今

年前三季度财政收入增速分别为-14.3%、-7.4%、4.7%，呈逐

渐好转态势。主体税种增速全面转正，四大税种同比均呈上行

趋势，共计拉升财政收入 3.2 个百分点，其中营业税改征的增

值税、工商业增值税分别受服务业复苏加快、企业利润高增长

影响，表现较好。此外，进口相关税种受一般贸易进口回暖影

响表现较强，地产和土地相关税种整体边际趋弱，车辆购置税

小幅上行。

 10 月 24 日（上周六），中国人民银行行长易纲在第二届外滩

金融峰会上表示，金融业开放不仅引入了机构、业务、产品，
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增加了金融要素供给，还促进了制度规则的完善，促进了金融

制度供给。这有利于提升金融服务实体经济的效率和能力，助

力中国经济高质量发展。过去两年，我国金融业开放迈出里程

碑式的步伐，集中宣布了 50余条开放措施，取得的成绩有目

共睹。一是彻底取消银行、证券、基金、期货、人身险领域外

资股比限制。外资金融机构积极扩大在华布局。2018 年以来，

新增外资控股证券公司 8家、外资控股基金管理公司 2家、私

募证券投资基金管理人 20家，标普、惠誉等国际评级机构已

进入中国市场。二是不断扩大外资金融机构业务范围。比如，

不再对外资证券公司业务范围单独设限，实现内外资一致。允

许外资银行经市场化评价后获得债务投资工具主承销商资质，

允许外资银行分行及子行获得基金托管资质等。三是持续提高

资本市场双向开放程度。今年前 9个月，外资累计增持中国银

行间债券市场债券 7191 亿元。近期，富时罗素宣布拟将中国

国债纳入其世界国债指数。

 10 月 21 日（上周三），美联储发布最新褐皮书称，美国经济

继续从卫生事件中复苏，并在全国范围内保持增长，但增长形

势并不均匀。就业人数几乎在所有地区都有所增加，但增长仍

然缓慢。9月美国制造业产值下降 0.3%，8 月修正为增长 1.2%。

美联储报告显示，制造业产值的下降反映了机动车、电子产品

产出的疲软。
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 近期国内经济方面，疫情时有反复，预计生产将恢复；物价方

面，疫情冲击全球经济，通胀预计将回落；流动性方面，央行

释放流动性；预计债券市场利率将波动。

表 1：一级市场信用债发行情况

超短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级
债项评

级

20 伊利实业 SCP027 1.7000 28D 30.0000 AAA

20 广新控股 SCP035 1.8000 28D 8.0000 AAA

20 中交一公 SCP010 1.9500 69D 10.0000 AAA

20 国联 SCP011 1.8900 77D 4.0000 AAA

20 电网 SCP038 2.3500 81D 60.0000 AAA

20 鲁高速 SCP005 1.9000 90D 20.0000 AAA

20 本钢集团 SCP008 4.5000 90D 10.0000 AAA

20 滨建投 SCP006 3.2000 122D 25.0000 AAA

20 鲁钢铁 SCP010 3.3000 180D 10.0000 AAA

20 中国航油 SCP003 2.9000 180D 10.0000 AAA

20 象屿 SCP018 2.7000 180D 9.0000 AAA

20 招金 SCP006 2.5500 180D 10.0000 AAA

20 浙能源 SCP015 2.4000 266D 10.0000 AAA

20 陆金开 SCP004 3.3000 270D 20.0000 AAA

20 国家能源 SCP003 2.2500 180D 50.0000 AAA

20 鲁西化工 SCP009 1.7700 30D 10.0000 AAA

20 赣国资 SCP002 1.7800 30D 10.0000 AAA

20 中化化肥 SCP005 2.1000 55D 5.0000 AAA

20 宝钢 SCP022 2.0800 90D 30.0000 AAA

20 国网租赁 SCP008 2.5500 90D 10.0000 AAA

20 厦翔业 SCP016 3.1500 127D 5.0000 AAA

20 物产中大 SCP008 1.7500 150D 15.0000 AAA

20 宁沪高 SCP022 1.8700 176D 5.0000 AAA

20 华发实业 SCP005 2.9000 180D 4.5000 AAA

20 苏广播 SCP003 2.5000 180D 10.0000 AAA

20 上海机场 SCP004 2.2600 180D 10.0000 AAA

20 电网 SCP037 2.5000 210D 30.0000 AAA

20 大同煤矿 SCP024 4.1000 270D 15.0000 AAA

20 皖投集 SCP002 3.1000 270D 15.0000 AAA

20 华能 SCP005 1.3000 30D 20.0000 AAA

20 中航租赁 SCP011 2.5000 47D 10.0000 AAA

20 电网 SCP036 2.3500 78D 60.0000 AAA

20 中电投 SCP028 2.4000 140D 20.0000 AAA
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20 中电投 SCP029 2.4000 150D 21.0000 AAA

20 象屿 SCP017 2.6000 176D 6.0000 AAA

20 招商蛇口 SCP008 2.6500 240D 15.0000 AAA

20 鲁钢铁 SCP009 3.3600 270D 15.0000 AAA

20 中车 SCP017 1.9000 23D 30.0000 AAA

20 象屿 SCP016 2.1000 30D 5.0000 AAA

20 沪电力 SCP019 1.4800 30D 20.0000 AAA

20 长城汽车 SCP005 1.4800 35D 10.0000 AAA

20 华能水电 SCP014 2.2000 59D 10.0000 AAA

20 中电路桥 SCP011 1.8500 85D 10.0000 AAA

20 中电投 SCP027 2.1000 87D 10.0000 AAA

20 平安租赁 SCP007 2.5500 105D 15.0000 AAA

20 电网 SCP035 2.4000 180D 40.0000 AAA

20 大唐租赁 SCP005 3.1900 30D 8.0000 AAA

20 华能水电 SCP015 2.2300 93D 20.0000 AAA

20 南航集 SCP007 1.6500 28D 20.0000 AAA

20 赣粤 SCP007 1.3400 30D 4.0000 AAA

20 中建七局 SCP008 1.4900 30D 5.0000 AAA

20 中车 SCP016 1.5800 30D 30.0000 AAA

20 中电信 SCP013 1.2000 30D 30.0000 AAA

20 伊利实业 SCP026 1.6000 31D 10.0000 AAA

20 华电江苏 SCP016 1.9000 88D 7.0000 AAA

20 市北高新 SCP004 1.6600 90D 6.0000 AAA

20 上海医药 SCP004 2.4000 90D 25.0000 AAA

20 龙源电力 SCP011 1.8000 155D 10.0000 AAA

20 国联 SCP010 2.5500 180D 5.0000 AAA

20 邮政 SCP007 2.6500 176D 30.0000 AAA

20 中电投 SCP026 2.4000 130D 24.0000 AAA

20 南京地铁 SCP009 2.9900 270D 10.0000 AAA

20 粤广业 SCP005 2.5000 180D 5.0000 AAA

20 晋能 SCP002 3.7700 269D 15.0000 AAA

20 大唐租赁 SCP004 3.2700 59D 8.0000 AAA

20 苏州资产 SCP002 2.2000 30D 2.0000 AA+

20 昆山高新 SCP007 2.4000 180D 5.0000 AA+

20 华银电力 SCP002 3.0000 180D 5.0000 AA+

20 宜昌高新 SCP001 2.4000 180D 6.0000 AA+

20 浙兴合 SCP002 3.4000 260D 3.0000 AA+

20 蓉城文化 SCP002 3.3800 270D 5.0000 AA+

20 长寿开投 SCP003 3.4700 270D 5.0000 AA+

20 连云港 SCP009 3.5000 259D 3.0000 AA+

20 电力三工 SCP004 2.9000 60D 1.0000 AA+

20 珠海港 SCP023A 2.8800 88D 5.0000 AA+
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20 珠海港 SCP023B 2.8800 88D 1.0000 AA+

20 镇江城建 SCP013 3.7000 180D 8.0000 AA+

20 云工投 SCP003 5.5000 270D 7.1000 AA+

20 吴中国太 SCP006 2.8000 270D 2.5000 AA+

20 南投集团 SCP002 3.4700 260D 5.3000 AA+

20 宿迁城投 SCP006 3.4300 270D 10.0000 AA+

20 杭州湾新 SCP002 3.1000 180D 6.0000 AA+

20 西青经开 SCP002 5.2000 270D 6.9000 AA+

20 九州通 SCP006 2.3000 30D 5.0000 AA+

20 长虹 SCP006 2.5000 30D 5.0000 AA+

20 珠海港 SCP022 2.2000 34D 4.0000 AA+

20 昆山高新 SCP006 2.4000 180D 4.0000 AA+

20 永业 SCP003 3.4500 268D 5.0000 AA+

20 宿迁交通 SCP002 3.3900 270D 5.0000 AA+

20 镇国投 SCP007 3.9700 270D 5.0000 AA+

20 成华棚改 SCP001 3.3900 270D 5.0000 AA+

20 商丘发展 SCP003 3.4000 270D 5.0000 AA+

20 水利四 SCP001 3.4000 90D 5.0000 AA+

20 云天化 SCP003 4.2000 150D 6.0000 AA+

20 广汇汽车 SCP002 7.1000 270D 4.0000 AA+

20 可克达拉 SCP001 3.5500 270D 5.0000 AA+

20 泰山石膏 SCP001 3.3900 180D 5.0000 AA+

20 望海潮 SCP001 2.7000 180D 3.0000 AA+

20 乌经建 SCP001 3.5600 270D 6.0000 AA+

20 岳阳城投 SCP003 3.3000 270D 6.0000 AA+

20 上海大唐 SCP005 3.8500 180D 4.0000 AA+

20 武进经发 SCP003 3.2000 90D 10.0000 AA+

20 漳州经发 SCP002 3.5500 270D 2.0000 AA

20 扬州化工 SCP002 4.2000 270D 3.0000 AA

20 蚌埠投资 SCP003 4.9300 270D 6.0000 AA

20 宿迁经开 SCP004 3.9000 270D 7.0000 AA

20 长江开发 SCP003 3.6000 270D 5.0000 AA

20 富邦 SCP003 5.7000 256D 4.0000 AA

20 淮南城投 SCP003 3.6400 270D 2.6000 AA

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级
债项评

级

20 陕延油 CP001 2.7400 360D 25.0000 25.0000 AAA

20 津城建 CP007 3.3900 365D 10.0000 10.0000 AAA

20 华融晋商 CP001 4.5000 365D 10.0000 10.0000 AAA

20 晋能 CP009 3.8000 365D 15.0000 15.0000 AAA

20 阳煤 CP019 4.1800 365D 10.0000 10.0000 AAA

20 碧水源 CP004 4.8800 365D 8.0000 5.0000 AA+
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20 紫江 CP001 2.8500 180D 5.0000 5.0000 AA+

20 柳州东投 CP002 5.2500 365D 10.0000 10.0000 AA+

20 静海城投 CP002 5.7500 365D 5.0000 2.0000 AA+

20 百业源 CP002 3.6000 365D 7.0000 4.0000 AA+

20 海宁城投 CP002 3.3400 365D 7.0000 7.0000 AA+

20 龙岩水务 CP001 3.7100 365D 4.0000 4.0000 AA

中期票据 发行利率
发行期限

（年）
发行规模 主体评级

债项评

级

20 晋煤 MTN016 4.1700 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 汉江国资 MTN004 3.8600 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 华侨城 MTN005 4.3000 3.0000 20.0000 AAA AAA

20 河钢集 MTN013 3.9300 3.0000 20.0000 AAA AAA

20 济南城建 MTN001 4.6300 3.0000 20.0000 AAA AAA

20 云能投 MTN005 4.2800 3.0000 20.0000 AAA AAA

20 华电股 MTN004 4.3500 3.0000 15.0000 AAA AAA

20 中电投 MTN015 4.2500 3.0000 18.0000 AAA AAA

20 陕有色 MTN003 4.9300 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 浙交投 MTN001 3.5000 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 平安不动 MTN002 3.8500 3.0000 15.0000 AAA AAA

20 永煤 MTN006 6.0000 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 闽高速 MTN002 4.0300 5.0000 10.0000 AAA AAA

20 水发集团 MTN001 4.2800 5.0000 10.0000 AAA AAA

20 成都产投 MTN002 3.8800 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 大唐集 MTN004 4.3200 3.0000 26.0000 AAA AAA

20 中交二航 MTN001 4.7000 3.0000 15.0000 AAA AAA

20 洋河 MTN001 3.7500 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 建发地产 MTN005 4.4600 5.0000 7.0000 AAA AAA

20 苏元禾 MTN001 3.9700 5.0000 10.0000 AAA AAA

20 中建四局 MTN001 5.1000 3.0000 15.0000 AAA AAA

20 首创集 MTN002 3.7900 3.0000 25.0000 AAA AAA

20 天成租赁 GN003 4.1200 3.0000 10.0000 AAA AAA

20 九龙江 MTN004 4.4000 5.0000 11.0000 AAA AAA

20 中交建 MTN002 4.3400 3.0000 20.0000 AAA AAA

20 北部湾 MTN005 5.8000 3.0000 5.0000 AAA AAA

20 鲁高速 MTN003 4.4100 3.0000 25.0000 AAA AAA

20 开滦股 MTN001 4.4800 3.0000 15.0000 AA+ AA+

20 绿城水务 MTN001 3.9800 3.0000 3.0000 AA+ AA+

20 徐新国资 MTN002 3.8700 3.0000 6.5000 AA+ AA+

20 天津经开 MTN004 6.2000 3.0000 17.0000 AA+ AA+

20 连云城建 MTN004 4.0000 3.0000 10.0000 AA+ AA+

20 江津华信 MTN001 4.0800 5.0000 5.0000 AA+ AA+

20 郴投集团 MTN001 4.1700 5.0000 12.0000 AA+ AA+
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20 乌经开 MTN002 4.9200 5.0000 5.0000 AA+ AA+

20 建安投资 MTN002 4.0500 3.0000 10.0000 AA+ AA+

20 安吉租赁 MTN001 4.3500 3.0000 10.0000 AA+ AA+

20 浦口康居 MTN005 4.2000 4.0000 10.0000 AA+ AA+

20 闽漳龙 MTN001 4.8400 2.0000 6.0000 AA+ AA+

20 张家公资 MTN001 3.9000 3.0000 8.8000 AA+ AA+

20 现代投资 MTN001 5.4400 3.0000 5.0000 AA+ AA+

20 青岛黄岛 MTN002 4.6500 3.0000 5.0000 AA+ AA+

20 浦口康居 MTN004 4.2400 3.0000 10.0000 AA+ AA+

20 山煤 MTN003 6.1500 3.0000 8.0000 AA+ AA+

20 浦口康居 MTN003 4.2800 3.0000 5.0000 AA+ AA+

20 晋江国资 MTN003 4.1400 3.0000 10.0000 AA+ AA+

20 哈城投 MTN002 4.7400 5.0000 6.0000 AA+ AA+

20 嘉定工业 MTN002 3.8000 5.0000 4.0000 AA+ AA+

20 江铃汽车 MTN001 4.2800 5.0000 10.0000 AA+ AA+

20 临空港投 MTN002 4.2800 5.0000 15.0000 AA+ AA+

20 孝感城投 MTN002 4.3500 3.0000 8.5000 AA AA

20 六盘水交 MTN001 6.8000 5.0000 5.4000 AA AAA

20 盛裕投资 MTN001 5.1000 5.0000 5.0000 AA AA

20 连云工投 MTN002 4.3000 3.0000 5.0000 AA AAA

20 长城伟业 MTN001 4.5000 5.0000 7.5000 AA AA

20 京煤 MTN001 3.9500 3.0000 10.0000 AA AAA

20 荆楚文化 MTN001 5.8800 3.0000 5.0000 AA AA

注：“—”代表截至发稿时相关信息尚未公告或不可得。

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场

 短期融资券方面，交投活跃，收益率小幅上行。AAA 级短期融

资券中，1个月品种收益率较前周上行 5BP，上周收于 2.55%；

6个月品种收益率较前周上行 8BP，上周收于 2.98%；1 年期品

种收益率较前周上行 9BP，上周收于 3.16%。

 中期票据方面，交投活跃，收益率小幅下行。AAA 级中期票据

中，3年期品种收益率较前周下行 3BP，上周收于 3.74%；5 年

期品种收益率较前周下行 3BP，上周收于 3.99%。

 企业债方面，交投活跃，收益率小幅下行。AAA 级企业债中，

3年期品种收益率较前周下行 5BP，上周收于 3.64%；5 年期品

种收益率较前周下行 3BP，上周收于 3.97%；10 年期品种收益

率较前周下行 3BP，上周收于 4.29%。


