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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2021 年 3月 8 日-3 月 12 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周一（3月 8日），美国 1.9 万

亿美元刺激法案通过在即，通胀预期显著回升，受此影响，美

国国债收益率震荡上行；上周随后两个交易日，美国 10 年期

国债发行情况好于预期，受此影响，美国国债收益率震荡下行；

上周最后两个交易日，美国公布的 2月 PPI 数据符合预期，强

劲的经济复苏态势可能使得加息时点提前，受此影响，美国国

债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前

周上涨 5.9BP，上周收于 1.625%。

 德国国债价格较前周上涨。上周一，欧洲股市集体上扬，风险

偏好回升，受此影响，德国国债收益率震荡上行；上周随后三

个交易日，欧元区公布的 2020 年第 4 季度 GDP 数据低于预期，

欧央行继续维持利率不变，并预期通胀不会持续上升，受此影

响，德国国债收益率震荡下行；上周五（3 月 12 日），欧元

区公布的德国 2 月 CPI 数据符合预期，美国国债收益率强势反

弹带动欧洲主要利率应声上行，受此影响，德国国债收益率震

荡上行，截至收盘，10年期德国国债收益率较前周下跌 0.4BP，
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上周收于-0.306%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.147 1.0 2.0 2.6

5 年 0.840 4.2 10.9 47.9

10 年 1.625 5.9 22.0 71.2

30 年 2.378 8.0 22.6 73.3

德国国债

2 年 -0.687 0.3 -2.4 1.3

5 年 -0.619 -0.4 -5.1 11.9

10 年 -0.306 -0.4 -4.6 26.3

30 年 0.221 1.2 2.7 37.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率震荡上涨，10 年期美元利率掉期率较前周上

涨 2.50BP，上周收于 1.6449%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.2562 1.56 6.97 5.84

10 年 1.6449 2.50 53.55 71.96

30 年 2.0800 3.25 49.11 67.80

数据来源：彭博


