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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2021 年 3月 15 日-3 月 19 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周一（3 月 15 日），美国方面

无重要数据公布，市场消息称拜登政府正筹划实施自 1993 年

以来的首次重大联邦税上调，令避险情绪升温，受此影响，美

国国债收益率震荡下行；上周随后四个交易日，美国方面公布

的 2月新屋开工许可数据低于预期、初请失业金人数数据高于

预期，加之市场对通胀的担忧进一步发酵，美联储宣布不延长

补充杠杆率（SLR）豁免措施期限，受此影响，美国国债收益

率震荡上行，截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨

9.6BP，上周收于 1.721%。

 德国国债价格较前周下跌。上周前两个交易日，欧洲方面无重

要数据公布，多个欧洲国家停用阿斯利康新冠疫苗，减缓欧洲

疫苗接种进程，推升市场避险情绪，受此影响，德国国债收益

率震荡下行；上周随后两个交易日，欧洲方面无重要数据公布，

在通胀预期和美国国债收益率攀升的带动下，欧洲主要利率跟

随上涨，受此影响，德国国债收益率震荡上行；上周五（3月

19 日），欧洲方面公布的德国 2 月 PPI 环比数据低于预期，
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欧洲主要股指均明显回调，市场避险情绪回升，受此影响，德

国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益率

较前周上涨 1.2BP，上周收于-0.294%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.149 0.2 2.2 2.8

5 年 0.881 4.1 14.9 52.0

10 年 1.721 9.6 31.6 80.8

30 年 2.433 5.6 28.2 78.8

德国国债

2 年 -0.695 -0.8 -3.2 0.5

5 年 -0.645 -2.6 -7.7 9.3

10 年 -0.294 1.2 -3.4 27.5

30 年 0.282 6.1 8.8 44.0

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率震荡上涨，10 年期美元利率掉期率较前周上

涨 10.15BP，上周收于 1.7464%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.2616 0.54 2.59 6.38

10 年 1.7464 10.15 27.64 82.11

30 年 2.1845 10.45 30.57 78.25

数据来源：彭博


